Czy na podstawie informacji o
funkcjonowaniu rubryki
,Wykres do przemyslenia”
wedtug stanu wiedzy na koniec
danego kwartatu mozna wybrac

grupe 5 spotek, ktorych srednia
zmiana kursu w kwartale
nastepnym bedzie znaczgco
wyzsza od procentowej zmiany
indeksu WIG20 ?

Opracowat: Stawomir Ktusek, zatozyciel i redaktor strony
internetowej analizy-rynkowe.pl




Zestawienie zakonczonych kwartatow
(I kwartat 2018 roku trwa)

Kwartat i rok Portfel WIG20 Rdznica Kto lepszy ?
IV kwartat 2014 roku 3,5 -7,4 10,9 Portfel
| kwartat 2015 roku 25,1 3,5 21,6 Portfel
Il kwartat 2015 roku 2,6 -3,3 5,9 Portfel
11l kwartat 2015 roku 6,2 -10,8 17,0 Portfel
IV kwartat 2015 roku 2,8 -10,0 12,8 Portfel
| kwartat 2016 roku 16,8 7,5 9,3 Portfel
Il kwartat 2016 roku 3,7 -12,4 16,1 Portfel
11l kwartat 2016 roku 19,0 -2,4 21,4 Portfel
IV kwartat 2016 roku -3,3 13,9 -17,2 WIG 20
| kwartat 2017 roku 24,6 11,7 12,9 Portfel
Il kwartat 2017 roku -0,6 5,7 -6,3 WIG 20
Il kwartat 2017 roku 7,0 6,7 0,3 Portfel
IV kwartat 2017 roku -8,5 0,3 -8,8 WIG 20
sSrednio 9,0 0,2 8,8| Portfel

Ponizej szczegdtowe

omowienie poszczegodlnych

zakonczonych juz 13

przypadkow oraz krotkie

wspomnienie o trwajgcym

wcigz 14 przypadku




Przyktad pierwszy — 5 spotek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na IV kwartat 2014 roku

Jest dzien 30 wrzesnia 2014 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja Il kwartatu 2014 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 wrzesnia 2014 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: Asseco Poland, CD Projekt, Sygnity,
Capital Partners oraz IF Capital.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktdrej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w IV kwartale 2014 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spotek w okresie pomiedzy 30
wrzesnia a 30 grudnia 2014 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG20
w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spofki 30.09.2014 30.12.2014 (W %)

Asseco Poland 46,60 zf. 51,00 zt. 49,4

CD Projekt 16,59 zt. 16,70 zt. +0,7

Sygnity 17,71 zt. 13,65 zt. -22,9

Capital Partners 1,85 zt. 2,62 zt. +41,6

IF Capital 1,16 zt. 1,03 zt. -11,2

Srednio +3,5

WIG 20 2 500,29 pkt. | 2315,94 pkt. | -7,4




Przyktad drugi - 5 spotek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na | kwartat 2015 roku

Jest dzien 30 grudnia 2014 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja IV kwartatu 2014 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 grudnia 2014 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: Mercor, PKO Bank Polski, Procad, Enea

i Tesgas.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktdrej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w | kwartale 2015 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spotek w okresie pomiedzy 30
30 grudnia 2014 roku a 31 marca 2015 roku oraz procentowa zmiana
indeksu WIG20 w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spofki 30.12.2014 31.03.2015 (W %)
erca 7,99 zt. 9,54 zt. +19,4
35,76 zt. 34,00 zt. -4,9
0,95 zt. 1,91 zt. +101,1
15,20 zi. 16,52 zt. +8,7
3,57 zt. 3,61 zt. +1,1

$rednio +25,1

WIG 20 2 315,94 pkt. | 2395,94 pkt. | +3,5




Przyktad trzeci — 5 spoétek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na Il kwartat 2015 roku

Jest dzien 31 marca 2015 roku. W tym dniu odbyfa sie ostatnia
sesja | kwartatu 2015 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
31 marca 2015 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: Mostostal Warszawa, Atrem, Lubawa,
Muza i Comarch.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktorej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w Il kwartale 2015 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spétek w okresie pomiedzy 31
marca a 30 czerwca 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG20 w

tym okresie
Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spofki 31.03.2015 30.06.2015 (W %)
ostostal Warsza 10,65 zt. 10,34 zt. -2,9
5,00 zt. 5,90 zt. +18,0
Lubawa 1,33 zt. 1,08 zt. -18,8
3,15 zt. 3,28 zt. +4,1
oma 119,25 zt. 134,00 zt. +12,4
Srednio +2,6
WIG 20 2 395,94 pkt. | 2 317,84 pkt. -3,3




Przyktad czwarty — 5 spdétek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na lll kwartat 2015 roku

Jest dzien 30 czerwca 2015 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja Il kwartatu 2015 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 czerwca 2015 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: Polnord, Ceramika Nowa Gala,
Mostostal Warszawa, Atrem i Lubawa.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktdrej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w Il kwartale 2015 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spétek w okresie pomiedzy 30
czerwca a 30 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG20
w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spofki 30.06.2015 30.09.2015 (W %)
Polnord 8,63 zt. 11,10 zt. +28,6
Ceramika Nowa Gala 1,35 zt. 1,32 zt. -2,2
10,34 2. 12,60 2. +21,9
5,90 zt. 5,04 zt. -14,6
bawa 1,08 zt. 1,05 zt. -2,8
Srednio +6,2

WIG 20 2 317,84 pkt. | 2 066,37 pkt. | -10,8




Przyktad pigty — 5 spoétek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na IV kwartat 2015 roku

Jest dzien 30 wrzesnia 2015 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja Il kwartatu 2014 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 wrzesnia 2015 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sq to: BZ WBK, Agora, Eurocash, Ropczyce i
Variant.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktorej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w IV kwartale 2015 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spotek w okresie pomiedzy 30
wrzesnia a 30 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG20
w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spofki 30.09.2015 30.12.2015 (W %)
: : 293,50 zt. 284,00 zt. -3,2
11,84 zt. 12,60 zt. +6,4
44,68 zt. 48,50 zt. +8,5
Ropczyce 21,00 zt. 21,65 zt. +3,1
aria 1,69 zt. 1,68 zt. -0,6
Srednio +2,8

WIG 20 2 066,37 pkt. | 1859,15 pkt. | -10,0




Przyktad szésty — 5 spodtek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na | kwartat 2016 roku

Jest dzien 30 grudnia 2015 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja IV kwartatu 2015 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 grudnia 2015 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: P.A. Nova, LC Corp, PeKaO, Asseco
Poland i Alta.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnos¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktorej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w | kwartale 2016 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spotek w okresie pomiedzy 30
30 grudnia 2015 roku a 11 marca 2016 roku oraz procentowa zmiana
indeksu WIG20 w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spotki 30.12.2015 | 31.03.2016 | (w %)
p.A. Nova 22,99 t. 19,50 zt. -15,2
1,78 zt. 2,15 zt. +20,8
143,50 zt. 164,70 zt. +14,8
56,80 zt. 60,59 zt. +6,7
Alta 2,52 zt. 3,96 zt. +57,1

Srednio +16,8

WIG 20 1859,15 pkt. | 1910,87 pkt. | +7,5




Przyktad siodmy - 5 spodtek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na Il kwartat 2016 roku

Jest dzien 31 marca 2016 roku. W tym dniu odbyfa sie ostatnia
sesja | kwartatu 2016 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 grudnia 2015 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: Efekt, mBank, Tesgas, Comarch i Relpol.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnos¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedtug tego podejscia ta spotka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczgtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktorej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spétek w Il kwartale 2016 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spotek w okresie pomiedzy 31
marca a 30 czerwca 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG20 w

tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana

spofki 31.03.2016 30.06.2016 (w %)

: 19,32 zt. 22,70 zt. +17,5

340,00 zt. 308,95 zt. 9,1

Tesgas 3,51 zt. 3,13 zt. -10,8

Comarch 128,00 zt. 146,00 zi. +14,1

Relpo 8,59 zt. 9,18z1. +6,9
Srednio +3,7

WIG 20 1997,69 pkt. | 1939,95 pkt. | -12,4




Przyktad  6smy - 5 spdétek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na lll kwartat 2016 roku

Jest dzien 30 czerwca 2016 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja Il kwartatu 2016 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 grudnia 2015 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: Orzet Biaty, lzolacja, Emperia Holding,
Ceramika Nowa Gala oraz Muza.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktorej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w Il kwartale 2016 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spétek w okresie pomiedzy 30
czerwca a 30 wrzesnia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WI1G20
w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spofki 30.06.2016 30.09.2016 (w %)
Orzet Bia 6,30 z. 10,00 zt. +58,7
1,56 zt. 1,74 zt. +11,5
55,40 zt. 70,93 zt. +28,0
1,40 zt. 1,22 zt. -12,9
3,70 zt. 4,05 z. +9,5

Srednio +19,0

WIG 20 1 997,69 pkt. | 1 709,51 pkt. -2,4
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Przyktad dziewigty — 5 spdétek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na IV kwartat 2016 roku

Jest dzien 30 wrzesnia 2016 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja Il kwartatu 2016 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 wrzesnia 2016 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: Lena, Mostostal Warszawa, Rafako,
Stalprofil oraz Soho Development.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktorej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w IV kwartale 2016 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spotek w okresie pomiedzy 30
wrzesnia a 17 listopada 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu
WIG20 w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spofki 30.09.2016 30.12.2016 (w %)

3,53 2. 3,742 +5,9

10,30 2. 10,70 2. +3,9

6,42 24 5,98 2t 6,9

| staiprofil  EEEVESED 13,10 2. 10,6

Soho Development 1,54 z4. 1,40 zt. -9,1

Srednio -3,3

WIG 20 1709,51 pkt. 1947,92 pkt. +13,9
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Przyktad dziesigty — 5 spotek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na | kwartat 2017 roku

Jest dzien 30 grudnia 2016 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja IV kwartatu 2016 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 grudnia 2016 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. S3 to: Rafako, Soho Development, PKO Bank
Polski, Lotos oraz GPW.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnos¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktdrej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w | kwartale 2017 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spétek w okresie pomiedzy 30
grudnia 2016 roku a 31 marca 2017 roku oraz procentowa zmiana indeksu
WIG20 w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spofki 30.12.2016 31.03.2017 (W %)
Rafako 5,98 zt. 8,00 zt. +33,8

Soho Development 1,40 zt. 1,70 zt. +21,4

PKO Bank Polski 28,14 zt. 32,06 zt. +13,9

38,25 7t 54,63 7t +42,8

39,93 zt. 44,39 zt. +11,2

Srednio +24,6

WIG 20 1947,92 pkt. | 2 175,96 pkt. | +11,7
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Przyktad jedenasty — 5 spodtek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na Il kwartat 2017 roku

Jest dzien 31 marca 2017 roku. W tym dniu odbyfa sie ostatnia
sesja | kwartatu 2017 roku. Na poczagtku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
31 marca 2017 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: Dom Development, Tesgas, Bank
Millenium, Bogdanka oraz Elektrotim.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktdrej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w Il kwartale 2017 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spétek w okresie pomiedzy 30
grudnia 2016 roku a 31 marca 2017 roku oraz procentowa zmiana indeksu
WIG20 w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spofki 31.03.2017 30.06.2017 (w %)

Dom Development 68,96 zi. 76,50 zt. +10,9

Tesgas 3,14 zt. 2,80 zt. -10,8

Bank Millenium 6,45 zt. 7,45 zt. +15,5

Bogdanka 76,12 zt. 66,75 zt. -12,3

14,29 zt. 13,40 zi. -6,2

Srednio -0,6

WIG 20 2 175,96 pkt. | 2 299,80 pkt. | -6,3
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Przyktad dwunasty — 5 spoétek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na lll kwartat 2017 roku

Jest dzien 30 czerwca 2017 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja Il kwartatu 2017 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 czerwca 2017 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: mBank, Agora, Emperia Holding, Dom
Development oraz Tesgas.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktdrej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w Il kwartale 2017 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spétek w okresie pomiedzy 30
czerwca a 29 wrzesnia 2017 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG20
w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spotki 30.06.2017 29.09.2017 (w %)
462,10 1. 419,00 zt, -9,3
14,92 zt. 17,10 zt. +14,6
84,52 1. 94,00 z. +11,2
76,50 zt. 84,79 zt. +10,8
2,80 3,012 +7,5
Srednio +7,0
WIG 20 2 299,88 pkt. | 2 453,46 pkt. +6,7
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Przyktad trzynasty — 5 spoétek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na IV kwartat 2017 roku

Jest dzien 29 wrzesnia 2017 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja Il kwartatu 2017 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
29 wrzesnia 2017 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: Alior Bank, Boryszew, Enea, Idea Bank
oraz Tauron PE.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktdrej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w IV kwartale 2017 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spétek w okresie pomiedzy 30
czerwca a 29 grudnia 2017 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG20
w tym okresie

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana

spotki 29.09.2017 | 29.12.2017 | (w %)
68,49 zt. 79,50 zt. +16,1
10,00 zt. 9,22 #t. 7,8
| Enea | 14,80 zt, 11,50 zt. -22,3
25,61 zt. 23,14 zt. -9,6
3,75 zt. 3,05 zt. -18,7

Srednio -8,5

WIG 20 2 453,46 pkt. | 2461,21 pkt. | +0,3
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Przyktad czternasty — 5 spodtek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na | kwartat 2018 roku

Jest dzien 29 grudnia 2017 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja IV kwartatu 2017 roku. Na poczatku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisa¢ nazwy 5 spétek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
29 grudnia 2017 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: PGE, Bank Handlowy, GPW, Relpol oraz
Debica.

Uwaga ! —hipotetyczny inwestor przyjmuje zatozenie, ze jezeli w jakims dniu D
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” wprowadzono wiecej niz 1 spotke to o
kolejnosci wprowadzania decyduje kolejnosc¢ alfabetyczna. Jako pierwsza w
danym dniu D wprowadzona do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” zostata
wedfug tego podejscia ta spdtka, ktorej nazwa rozpoczyna sie od litery
najblizszej poczqtkowi polskiego alfabetu a jako ostatnia ta spotka ktorej nazwa
rozpoczyna sie od litery najblizszej koricowi polskiego alfabetu.

Hipotetyczny inwestor zastanawia sie: ,,jak zachowajg sie
kursy akcji tych 5 spotek w | kwartale 2018 roku ?”

Tabela: Procentowa zmiana kurséw akcji 5 spotek w okresie pomiedzy 29
grudnia 2017 roku a 13 marca 2018 roku oraz procentowa zmiana indeksu
WIG20 w tym okresie (uwaga — | kwartat 2018 roku jeszcze sie nie
skonczyt!)

Nazwa Poziom — Poziom — Zmiana
spotki 29.12.2017 | 13.03.2018 | (w %)
12,05 zt. 10,31 zt. -14,4
81,88 zt. 80,80 z. -1,3
| eWw 46,99 1. 43,85 7. -6,7
7,60 2t 7,88 2t +3,7
105,00 z. 125,00 zt. +19,0
Srednio +0,1
WIG 20 2 461,21 pkt. | 2 353,02 pkt. -4,4
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Whioski koncowe

Opierajac sie na analizie 13 przypadkow® wydaje sie, ze w przesztosci na
podstawie informacji o funkcjonowaniu rubryki ,,Wykres do przemyslenia”
wedfug stanu wiedzy na koniec danego kwartatu zazwyczaj (w_10
przypadkach na 13) mozna byto wybraé grupe 5 spétek, ktérych srednia
zmiana kursu w kwartale nastepnym byfta znaczaco wyzsza od
procentowej zmiany indeksu WIG20. Przyktady dziewigty, jedenasty oraz
trzynasty pokazujg jednak, ze moze by¢ catkiem odwrotnie !.

Czy opisane w 10 przypadkach (na 13) prawidtowosci bedg wystepowaty

w przysztosci ?. Trudno powiedzie¢. Czas pokaze. Bedzie trzeba to badac.

Uwaga - przypadek 14 wciqz trwa*

W kazdym razie juz dzi$ jestem w stanie wyobrazi¢ sobie taki oto tekst,
ktorego poczatek mégtby brzmiec tak oto:

Przyktad trzynasty — 5 spoétek wytypowanych przez
hipotetycznego inwestora na Il kwartat 2018 roku

Jest dzien 30 marca 2018 roku. W tym dniu odbyta sie ostatnia
sesja | kwartatu 2019 roku. Na poczgtku hipotetyczny inwestor
postanawia wypisaé nazwy 5 spotek, ktdre ostatnio (czyli do dnia
30 marca 2018 roku) zostaty wprowadzone do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia”. Sg to: .................

Opracowat: Stawomir Ktusek, 14 marca 2018 roku

Powyzsze opracowanie stanowi wytgcznie wyraz osobistych opinii autora. Tresci zawarte na stronie
internetowej www.analizy-rynkowe.pl nie stanowig '"rekomendacji" w rozumieniu przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczgce instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw (Dz.U. z 2005 r. Nr 206, poz.
1715). Autor nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na
podstawie tresci zawartych na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl
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