
Jeżeli nie teraz, to 
kiedy ? 

Jeżeli nie my, to kto 
? 

Szansa na sporą 
długoterminową 

hossę w segmencie 
dużych spółek na 

polskim rynku akcji 
4 sierpnia 2016 roku  
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Na portalu internetowym http://stooq.pl/ można znaleźd 
dane o różnych indeksach giełdowych. Oprócz 
tradycyjnych indeksów (WIG20, WIG40, sWIG80) znajdują 
się tam na przykład dane o bieżącym poziomie tak 
zwanego indeksu WIG20USD. 
 
Czym jest ów indeks ? Jest to instrument finansowy, 
którego poziom wylicza się dzieląc poziom indeksu WIG20 
przez poziom kursu dolara amerykaoskiego (w złotych).  
 
Mówiąc ogólnie kiedy pojawiają się silne okresy zwyżek 
indeksu WIG20USD to zazwyczaj rośnie WIG20 oraz spada 
kurs dolara amerykaoskiego (w złotych). 
 
Dzieję się wówczas prawdopodobnie tak, że zwyżce cen 
akcji dużych spółek na giełdzie warszawskiej towarzyszy 
napływ kapitału zagranicznego (uwidoczniony w spadku 
kursu dolara amerykaoskiego w złotych).  
 
Kiedy natomiast pojawiają się silne okresy spadków 
indeksu WIG20USD to zazwyczaj spada WIG20 oraz rośnie 
kurs dolara amerykaoskiego (w złotych). 
 
Dzieję się wówczas prawdopodobnie tak, że spadkowi cen 
akcji dużych spółek na giełdzie warszawskiej towarzyszy 
odpływ kapitału zagranicznego (uwidoczniony w 
umocnieniu kursu dolara amerykaoskiego w złotych).  
 
W tym kontekście popatrzmy na zachowanie indeksu 
WIG20USD.  

http://stooq.pl/
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Po pierwsze doszliśmy do bardzo ważnej linii trendu.  
WIG20USD 

 
 
Po drugie oscylator stochastyczny na wykresie 
stworzonym w oparciu o dane kwartale doszedł do 
strefy wyprzedania  
WIG20USD 
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Po trzecie układ najdłuższych średnich ruchomych na 
wykresie stworzonym w oparciu o dane kwartalne jest 
typowy dla hossy.  
WIG20USD 

 
 
 
To wszystko wskazuje na to, że jesteśmy na początku 
silnych długoterminowych zwyżek indeksu WIG20, 
którym towarzyszyd powinien napływ kapitału 
zagranicznego na GPW w Warszawie.  
 
Oczywiście pewności nie ma ale szanse na realizacje 
scenariusza wzrostowego są spore.  
 
Sławomir Kłusek, 4 sierpnia 2016 roku  
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Bardzo ważna informacja ! 
 
Podstawą rubryką analityczną na tej stronie internetowej jest rubryka 
,,Wykres do przemyślenia”. 
 
W rubryce tej umieszczam na zasadzie przykładu te spółki, których kurs 
wybił się z typowej lub nietypowej formacji podwójnego dna. 
 
Nie będę ukrywał, że decydując o tych, które spółki wprowadzam do 
rubryki ,,Wykres do przemyślenia” kieruję się także jeszcze innymi 
czynnikami o charakterze technicznym, fundamentalnym i 
psychologicznym. 
 
Zakładam, że formacja ta jako formacja zmiany trendu powinna 
doprowadzid do zmiany trendu ze spadkowego na wzrostowy i do 
stosunkowo mocnego zachowania kursu akcji w okresie powiedzmy 
kolejnych 12 miesięcy. Na razie wyniki rubryki są moim zdaniem 
obiecujące. 
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Rubryka 

,,Wykres do 

przemyślenia” 

Sławomir Kłusek 

ANALIZY-RYNKOWE.PL 
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Średnia procentowa zmiana 

kursu akcji spółki po 

wprowadzeniu jej do rubryki 

,,Wykres do przemyślenia” w 

okresie 12 pierwszych miesięcy 

po jej wprowadzeniu do tej 

rubryki wynosiła plus 12,6 % a 

ile w tym okresie wynosiła 

średnia procentowa zmiana 

indeksu WIG 20, ile WIG, ile 

mWIG40 a ile sWIG80 ?  
 

Podsumowanie 

według  

stanu  

na 29 lipca 2016 roku   
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Dla 32 przypadków wprowadzenia spółki do 

rubryki ,,Wykres do przemyślenia” można 

już obliczyd poziom 12-miesięcznej 

procentowej zmiany kursu akcji po 

wprowadzeniu danej spółki do rubryki 

,,Wykres do przemyślenia”  

 

Oto lista tych 32 przypadków:  

 

IMMOBILE 

LENA 

NETMEDIA 

RAFAKO 

BORYSZEW 

ERBUD 

IF CAPITAL 

CAPITAL PARTNERS 

ASSECO POLAND 

CD PROJEKT 

SYGNITY 
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STALPRODUKT 

ELEKTROTIM 

RELPOL 

TAURON POLSKA ENERGIA 

TESGAS 

ENEA  

PROCAD  

PKO BP 

MERCOR 

COMARCH 

MUZA 

LUBAWA 

ATREM 

MOSTOSTAL WARSZAWA 

CERAMIKA NOWA GALA 

POLNORD 

TIM 

UNIMA 2000 

ROPCZYCE 

EUROCASH  
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Zmiana kursu akcji spółki w okresie 12 

pierwszych miesięcy po wprowadzeniu 

spółki do rubryki ,,Wykres do przemyślenia” 

oraz zmiana indeksów: WIG 20, WIG, 

mWIG40 oraz sWIG80 w tym okresie  
 

(kolejnośd według kolejności wprowadzania do rubryki od 

najwcześniej wprowadzonych do najpóźniej wprowadzonych) 
 

Nazwa 
spółki  

giełdowej  

Zmiana  
kursu 

akcji w % 

Zmiana 
WIG-u 20  

w %  

Zmiana 
WIG-u  
 w %  

Zmiana 
mWIG-u 
40  w %  

Zmiana 
sWIG-u  
 80 w %  

IMMOBILE   15,2 -15,5 -6,7  2,0 8,2 

LENA   11,3 -15,5 -6,7  2,0 8,2 

NETMEDIA   55,4 -15,5 -6,7  2,0 8,2 

RAFAKO   58,1 -15,5 -6,7  2,0 8,2 

BORYSZEW -20,8 -12,5 -4,6  2,8 6,2 

ERBUD   24,2 -12,2 -5,3  1,7 5,9 

IF CAPITAL     2,3 -13,2 -7,8 -1,3 5,5 

CAPITAL PARTNERS   29,7 -15,8 -8,7 -1,5 3,6 

ASSECO POLAND   19,9 -15,8 -8,5 -1,0 3,7 

CD PROJEKT   61,5 -15,8 -8,5 -1,0 3,7 

SYGNITY -49,9 -15,8 -8,5 -1,0 3,7 

STALPRODUKT   13,9 -16,7 -8,3 -0,5 5,0 

TAURON PE -38,0 -11,6 -2,4  8,1 9,7 

ELEKTROTIM 114,5 -13,1 -2,4  8,1 9,7 

RELPOL   -3,3 -13,1 -3,8  6,5 9,2 

TESGAS  -14,4 -13,1 -4,1  6,0 8,4 

ENEA -19,8 -16,4 -6,8  3,7 9,1 

PROCAD   73,6 -19,9 -9,9 2,0 8,2 

PKO BP -27,8 -20,4 -10,1 2,3 9,8 

MERCOR   5,7 -25,5 -15,4 -3,4 4,5 

COMARCH -1,3 -19,7 -9,6  2,4 9,1 

MUZA -15,0 -28,6 -15,9 -3,7 4,1 

LUBAWA -29,7 -26,3 -14,9 -4,2 -0,1 

ATREM -11,1 -24,5 -15,6 -5,1 -1,8 

MOSTOSTAL WARSZAWA 100,1 -22,6 -14,9 -6,7 -5,0 
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Nazwa 
spółki  

giełdowej  

Zmiana  
kursu 

akcji w % 

Zmiana 
WIG-u 20  

w %  

Zmiana 
WIG-u  
 w %  

Zmiana 
mWIG-u 
40  w %  

Zmiana 
sWIG-u  
 80 w %  

CERAMIKA NOWA GALA  15,2 -20,8 -13,0 -5,4  0,2 

POLNORD 16,8 -26,1 -17,1 -7,8 -0,9 

TIM 19,6 -24,5 -16,1 -7,9  2,1 

UNIMA 2000  -3,9 -24,5 -16,1 -7,9  2,1 

ROPCZYCE  -5,1 -24,5 -16,1 -7,9  2,1 

EUROCASH   -2,4 -19,8 -11,8 -6,4  1,4 

Ś  REDNIO 12,6 -18,5 -9,8 -0,8 4,8 

 
Wniosek koocowy 

Procentowa zmiana kursu akcji spółki po 

wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres do 

przemyślenia” w okresie 12 pierwszych 

miesięcy po jej wprowadzeniu do tej rubryki 

wynosiła średnio plus 12,6 %. Procentowa 

zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie 

wynosiła minus 18,5 %, indeksu WIG minus 

9,8 %,  indeksu mWIG 20 minus 0,8 % a  

indeksu sWIG80 plus 4,8 % 

Opracował: Sławomir Kłusek, 29 lipca 2016 r. 
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Dodatek graficzny: Średnia procentowa zmiana kursu akcji spółki po 
wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres do przemyślenia” w okresie 12 
pierwszych miesięcy po jej wprowadzeniu do tej rubryki oraz średnia 
procentowa zmiana 4 kluczowych indeksów polskiego rynku akcji w tym okresie  
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Generalny wniosek: 
kursy akcji spółki po 
wprowadzeniu jej do 
rubryki ,,Wykres do 

przemyślenia” 
zasadniczo rzecz biorąc 

wykazują relatywną 
przewagę nad 

indeksami:  WIG20, 
WIG, WIG40 oraz 

sWIG80 
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Aby dowiedzied się które spółki były i będą umieszczane w rubryce ,,Wykres do 
przemyślenia” warto często odwiedzad stronę internetową http://analizy-
rynkowe.pl/ 
 
Sławomir Kłusek, 4 sierpnia 2106 roku  
 
Powyższe zestawienia sporządzone zostało wyłącznie w celach 
informacyjnych. Wszelkie opinie prezentowane na stronie http://analizy-
rynkowe.pl/ stanowią wyłącznie wyraz osobistych opinii autora.  
 
Treści zawarte na stronie internetowej http://analizy-rynkowe.pl/ nie stanowią 
"rekomendacji" w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Ministra Finansów z 
dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje 
dotyczące instrumentów finansowych, lub ich emitentów (Dz.U. z 2005 r. Nr 
206, poz. 1715). 
 
Autor nie ponosi odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne 
podjęte na podstawie treści zawartych na stronie internetowej http://analizy-
rynkowe.pl/ 
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