Eksperyment
,,efekt przetomu
roku”

Podsumowanie

Kluczowe pytanie: czy srednia procentowa
zmiana kursow akcji wybranych 11 spotek
notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie (i umieszczonych
juz w rubryce ,,Wykres do przemyslenia) byta
pomiedzy 30 pazdziernika 2015 roku a 29
kwietnia 2016 roku wyzsza od procentowej
zmiany indeksu WIG20 w tym okresie ?



Sezonowos¢ na polskim rynku akcji w przypadku indeksu WIG20

Na rynku akcji w wielu krajach swiata mamy do czynienia ze zjawiskiem sezonowosci.
Jednym z jej przejawdw jest to, ze zachowanie kursow akcji spotek jest o wiele
lepsze w okresie pomiedzy koncem pazdziernika roku T a koncem kwietnia roku
T+1, niz pomiedzy koricem kwietnia roku T a koricem pazdziernika roku T.

Jednym z najwazniejszych indeksdw opisujgcych sytuacje na polskim rynku akcji jest
indeks WIG20. Jest to indeks gietdowy 20 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych
na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. W ponizszej tabeli przedstawitem
zachowanie indeksu WIG20 obejmujacego 20 duzych spoétek, ktérych akcje notowane
s3 na Gietdzie Papieréw Wartosciowym w Warszawie pomiedzy koricem kwietnia
roku T a koncem pazdziernika roku T w poszczegdlnych latach okresu 1994-2015.

Tabela: Procentowa zmiana indeksu WIG20 pomiedzy koncem kwietnia a koncem
pazdziernika w poszczegdlnych latach okresu 1994-2015

Okres Zmiana indeksu WIG20 w %

Od konca kwietnia do korica pazdziernika 1994 roku -30,3
Od konca kwietnia do konica pazdziernika 1995 roku -6,5
Od konca kwietnia do korica pazdziernika 1996 roku 6,4
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 1997 roku -5,2
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 1998 roku -34,7
Od konca kwietnia do konica pazdziernika 1999 roku -3,4
Od konca kwietnia do korica pazdziernika 2000 roku -23,2
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2001 roku -14,2
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2002 roku -10,7
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2003 roku 42,3
Od konca kwietnia do korica pazdziernika 2004 roku 3,5
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2005 roku 25,8
Od konca kwietnia do konica pazdziernika 2006 roku -2,7
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2007 roku 8,0
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2008 roku -37,5
Od konca kwietnia do konica pazdziernika 2009 roku 26,5
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2010 roku 4,1
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2011 roku -18,6
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2012 roku 3,4
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2013 roku 9,0
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2014 roku 1,0
Od konca kwietnia do konca pazdziernika 2015 roku -18,1

Srednio 3,4




W kolejnej tabeli przedstawitem zachowanie indeksu WIG20 obejmujgcego 20 duzych
spotek, ktérych akcje notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowym w Warszawie
pomiedzy koncem pazdziernika roku T a koricem kwietnia roku T+1 w poszczegdlnych
latach okresu 1994-2015.

Tabela: Procentowa zmiana indeksu WIG20 pomiedzy koncem pazdziernika danego
roku o koncem kwietnia roku nastepnego w okresie 1994-2015

Okres Zmiana indeksu WIG20 w %

Od konca pazdziernika 1994 roku do konca kwietnia 1995 roku 11,7
Od konca pazdziernika 1995 roku do konca kwietnia 1996 roku 62,9
Od konca pazdziernika 1996 roku do konca kwietnia 1997 roku 17,8
Od konca pazdziernika 1997 roku do konca kwietnia 1998 roku 21,4
Od konca pazdziernika 1998 roku do konca kwietnia 1999 roku 20,7
Od konca pazdziernika 1999 roku do konca kwietnia 2000 roku 43,0
Od konca pazdziernika 2000 roku do konca kwietnia 2001 roku -8,1
Od konca pazdziernika 2001 roku do konca kwietnia 2002 roku 6,9
Od konca pazdziernika 2002 roku do konca kwietnia 2003 roku -5,8
Od konca pazdziernika 2003 roku do konca kwietnia 2004 roku 11,1
Od konca pazdziernika 2004 roku do konca kwietnia 2005 roku 2,2
Od konca pazdziernika 2005 roku do konca kwietnia 2006 roku 36,5
Od konca pazdziernika 2006 roku do konca kwietnia 2007 roku 15,6
Od konca pazdziernika 2007 roku do konca kwietnia 2008 roku -24,6
Od konca pazdziernika 2008 roku do konca kwietnia 2009 roku -1,5
Od konca pazdziernika 2009 roku do konca kwietnia 2010 roku 12,0
Od konca pazdziernika 2010 roku do konca kwietnia 2011 roku 9,9
Od konca pazdziernika 2011 roku do konca kwietnia 2012 roku -5,5
Od konca pazdziernika 2012 roku do konca kwietnia 2013 roku 0,1
Od konca pazdziernika 2013 roku do konca kwietnia 2014 roku -3,6
Od konca pazdziernika 2014 roku do konca kwietnia 2015 roku 2,1

Srednio 10,7

Z pierwszej tabeli wynika, ze okres pomiedzy koncem kwietnia a koncem pazdziernika
2015 roku byt dla posiadaczy polskich akcji najwiekszych spétek bardzo slaby. WIG20
spadt o 18,1 %. Ze statystycznego punktu widzenia dla posiadaczy polskich akcji
najwiekszych spotek teraz rozpoczyna sie okres okres lepszy.

Po co przeprowadzam eksperymenty ?
Prowadzgc strone internetowg http://analizy-rynkowe.pl/ przeprowadzam roine

eksperymenty. Moze powstaé pytanie: ,,po co wtasciwie przeprowadzam te
eksperymenty ? mowigc wprost, aby skonfrontowac teorie z praktyka.



http://analizy-rynkowe.pl/

Na podstawie pewnej zdobytej wiedzy (w tym tej z literatury) stawiam pewng
hipoteze, ktdra sprowadza sie méwigc ogdlnie do tego, ze stawiam pewng prognoze
typu ,,przewiduje, ze srednia procentowa zmiana kurséw akcji spétek z danej grupy
(stworzonej na podstawie wiedzy teoretycznej) powinna by¢ wyzsza niz pewien punkt
odniesienia (na przykfad procentowa zmiana indeksu WIG20) w okreslonym okresie”.

Potem monitoruje przebieg eksperymentu, publikuje sprawozdania z jego przebiegu.
Dzieki temu (niejako na oczach moich Czytelnikéw) poddaje sie pewnej weryfikacji
jako analityk. Czytelnicy mogg sie przekonaé czy postawiona na poczatku
eksperymentu hipoteza sprawdzita sie, czy tez nie...By¢ moze dzieki temu zachece
inne osoby do przeprowadzania podobnych eksperymentow.

Rubryka ,,Wykres do przemyslenia”
Strona internetowa http://analizy-rynkowe.pl/ prowadzona jest od wrzesnia 2014

roku. Co tydzien publikowany jest ,,Raport Tygodniowy”. Od czasu do czasu
umieszczam wybrane spétki w rubryce ,,Wykres do przemyslenia”.

Umieszczane sg tam te przyktadowe spoétki, ktérych kurs wybit sie z formacji
podwdjnego dna. Formacja podwdjnego dna ma 2 ,,zadania”. Podstawowym,
minimalnym ,,zadaniem” tej formacji jest jej wypetnienie. Drugim ,,zadaniem” tej
formacji jest doprowadzenie do zmiany trendu ze spadkowego na wzrostowy.

Osobiscie wyrdézniam typowe oraz nietypowe podwdjne dno. Typowa formacja
podwdjnego dna charakteryzuje sie tym, ze dotki w formacji ksztattujg sie na
poziomie identycznym, badz prawie identycznym. Natomiast w przypadku nietypowej
formacji podwdjnego dna ksztattujg sie one na poziomie zupetnie odmiennym.

Od pierwszego numeru ,,Raportu Tygodniowego” postanowitem, Zze bede
poréwnywat zachowanie kursu akcji spétki po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia” z zachowaniem indeksu WIG20.

Wedtug stanu na 30 pazdziernika 2015 roku srednia procentowa zmiana kursu akgji
spo6tki po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” w okresie 12
pierwszych miesiecy po jej wprowadzeniu do tej rubryki wynosita plus 17,5 %.
Srednia procentowa zmiana indeksu WIG20 w tym okresie wynosita minus 14,4 %.

Powyzsze zestawienie moze sktania¢ do szeregu refleksji. Z jednej strony procentowa
zmiana rzedu 17,5 % w okresie 12 miesiecy nie wydaje sie by¢ bardzo wysoka.
Zdarzato sie po 12 miesigcach od momentu umieszczenia spoétki w rubryce ,,Wykres
do przemyslenia” kurs akcji danej spétki spadt. Z drugiej jednak strony réznica
pomiedzy $rednig procentowg zmiang kursu akcji w okresie rocznym (plus 17,5 %) a
$rednig procentowga zmiang indeksu WIG20 w tym samym okresie (14,4 %) jest wedle
mojej opinii bardzo wysoka, gdyz wynosi 31,9 punktu procentowego.


http://analizy-rynkowe.pl/

Zatozenia eksperymentu ,,efekt przetomu roku”

Biorgc pod uwage powyisze informacje postanowitem przeprowadzi¢ kolejny
eksperyment. Nazwatem go ,,eksperymentem przetomu roku”. Postanowitem
wytypowaé 11 ostatnio wprowadzonych spétek do rubryki ,,Wykres do przemyslenia”
i sprawdzi¢ jak zachowajg sie kursy akcji tych spdétek w okresie pomiedzy 30
pazdziernika 2015 roku a 29 kwietnia 2016 roku.

W eksperymencie ,,efekt przetomu roku” wzieta wiec udziat grupa 11 nastepujacych
spotek:

Nazwa Data wprowadzenia spo6tki do
spotki rubryki ,,Wykres do przemyslenia”
TIM 1 lipca 2015 roku
Unima2000 1 lipca 2015 roku
Variant 1 lipca 2015 roku
Ropczyce 21 lipca 2015 roku
Eurocash 23 lipca 2015 roku
Agora 3 wrzes$nia 2015 roku
BZWBK 4 wrzesnia 2015 roku
Netmedia 9 pazdziernika 2015 roku
Stalprodukt 9 pazdziernika 2015 roku
Cyfrowy Polsat 14 pazdziernika 2015 roku
Debica 17 pazdziernika 2015 roku

Sprawdzitem, jak zachowywac sie bedg kursy akcji wyzej wymienionych 11 spétek i
bede poréownywat srednia procentowg zmiane kurséw akcji wymienionych 11 spotek
z procentowg zmiang indeksu WIG20.

Warto zauwazy¢, ze akcje wszystkich spétek biorgcych udziat w zapowiadanym
eksperymencie notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Co
wiecej przyjatem zatozenia, ze w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” a takie w
rubryce ,,Poczekalnia” mogga znajdowac sie tylko akcje wszystkich spétek biorgcych
udziat w zapowiadanym eksperymencie notowane s3 na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Ponadto w dotychczasowych eksperymentach biorg
udziat takze tylko akcje wszystkich spétek biorgcych udziat w zapowiadanym
eksperymencie notowane sg na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie.
Jest to méj swiadomy wyboér.




Tabela: zmiana kursu akcji danej spétki oraz zmiana indeksu WIG20 w okresie
pomiedzy 30 pazdziernika 2015 roku kwietnia a 29 kwietnia 2016 roku

Instrument Procentowa zmiana kursu akgcji
finansowy spotki lub indeksu WIG20
TIM +17,4 %
Unima2000 -7,5%
Variant -5,1 %
Ropczyce -5,2%
Eurocash +4,4 %
Agora +7,6 %
BZWBK -14,8 %
Netmedia +34,9%
Stalprodukt -8,8%
Cyfrowy Polsat -2,5%
Debica +4,9%
WIG20 -7,9 %

Whiosek koncowy

Srednia procentowa zmiana kurséw akcji wybranych 11 spétek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (i
umieszczonych juz w rubryce ,,Wykres do przemyslenia) byta pomiedzy 30
pazdziernika 2015 roku a 29 kwietnia 2016 roku wyzsza od procentowej
zmiany indeksu WIG20 w tym okresie.

Opracowat: Stawomir Ktusek, 29 kwietnia 2016 r.

Powyisze zestawienia sporzadzone zostato wytgcznie w celach edukacyjnych. Wszelkie
opinie prezentowane na stronie http://analizy-rynkowe.pl/ stanowig wylgcznie wyraz
osobistych opinii autora.

Tresci zawarte na stronie internetowej http://analizy-rynkowe.pl/ nie stanowig
"rekomendacji" w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, lub ich emitentéow (Dz.U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).

Autor nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na
podstawie tresci zawartych na stronie internetowej http://analizy-rynkowe.pl/.
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