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Poniedziatek, 1 lutego 2016 roku

‘ Kurs USD/PLN — perspektywa dtugoterminowa, kurs z 29 stycznia 2016 roku = 4,0800
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Kurs dolara amerykanskiego (w ztotych) przebit 52-tygodniowe maksimum, co byto spowodowane
zaprezentowaniem bardzo dobrych danych o sytuacji na rynku pracy w USA w pigtek 6 listopada.
Dzieki temu nastgpito wybicie z nietypowej formacji podwdjnego dna, co powinno skutkowaé
wzrostem kursu dolara amerykanskiego do 4,4252 zt.

‘ Kurs EUR/PLN — perspektywa $redniookresowa, kurs z 29 stycznia 2016 roku = 4,4199
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Kurs euro (w ztotych) od konica kwietnia 2015 roku znajduje sie w trendzie wzrostowym. Generalnie
rzecz biorgc powyzszy proces (bedgcy mdéwigc inaczej synonimem ostabienia ztotego wobec euro)
wynikat prawdopodobnie z odptywu kapitatu zagranicznego z wschodzacych rynkéw finansowych. Na
wykresie kursu euro (w ztotych) doszto do wybicia z formacji nietypowej formacji podwadjnego dna,
dzieki czemu doszto do wzrostu kursu euro (w ztotych) do 4,3607 zt. Dojscie do oporu (szczyt z 26
grudnia 2014 roku) moze ostabito kursu euro (w ztotych). W pigtek 15 stycznia popyt zaatakowat.
Przebite zostato roczne maksimum. Mozna oczekiwac wzrostu w kierunku 4,5644 (szczyt z 13 grudnia
2011 roku).




Popyt na polskie akcje odzyt

Popyt na polskie akcje w poprzednim tygodniu zwiekszyt sie. W rezultacie indeks
WIG20 zyskat na wartosci 3,1 % a WIG wzrdst 0 2,9 %.

Poprawa sytuacji na gietdzie warszawskiej miata swoje zrédto w_poprawie sytuacji ha
zagranicznych rynkach akgcji.

Nadzieje zwigzane z pojawieniem sie oczekiwan na kontynuowanie iloSciowego
luzowania polityki pienieznej doprowadzity do wzrostu popytu na akcje na
najwiekszych rynkach akcji: w USA, Japonii, czy tez na przyktad w Niemczech.

Na wykresie indeksu amerykanskiego S&P500 mozna dostrzec uaktywnienie strony
popytowej w poblizu waznego wsparcia.

S&P 500
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Warto zauwazyé, ze do wzrostdw na gietdzie nowojorskiej doszto w sytuacji, gdy
pojawity sie szanse na tagodzenie polityki pienieznej w strefie euro i w Japonii.

O czym to moze swiadczy¢ ? Moim zdaniem m.in. o tym, Ze istotng role w
ksztattowaniu sytuacji na swiatowych rynkach akcji odgrywa nie tylko amerykanski
bank centralny, lecz takze banki: ze strefy euro i Japonii.

Oczywiscie roli polityki amerykanskiej nie nalezy lekcewazy¢. Warto przy okazji zauwazyé, ze nowo
wybrany cztonek Rady Polityki Pienieznej prof. Eryk ton z Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu




jest autorem ksigzki ,,Powigzania amerykanskiej polityki budzetowej i pienieznej z
sytuacja na dojrzatych i wschodzgcych rynkach akcji, Wydawnictwo SIN, Sopot 2011”.

http://ue.poznan.pl/pl/uniwersytet,c13/wydzialy,c18/wydzial-ekonomii,c19/katedra-
finansow-publicznych,c2955/kadra,c2957/pracownicy-naukowo-
dydaktyczni,c2965/dr-hab-eryk-lon-prof-nadzw-uep,a21074.html

Teraz przejdZzmy do wykresu indeksu japonskiego NIKKEI225.

NIKKEI225
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Czy dojdzie do ,,spalenia” formacji podwdjnego szczytu
na wykresach: S&P500 oraz NIKKEI225 ?

Jednymi z najbardziej popularnych formacji zmiany trendu s3: formacja podwdjnego
dna oraz formacja podwdjnego szczytu. Minimalnym zadaniem formacji podwdjnego
dna jest jej wypetnienie sie. Takze wypetnienie sie jest minimalnym zadaniem
formacji podwodjnego szczytu.

Maksymalnym zadaniem formacji podwéjnego dna jest zmiana trendu spadkowego
na wzrostowy. Maksymalnym zadaniem formacji podwdjnego szczytu jest z kolei
zmiana trendu ze wzrostowego na spadkowy.

Obie formacje moga sie ,,spali¢”. Wspomina o tym w swych publikacjach Thomas
Bulkowski, ktory jest autorem réznych ksigzek poswieconych metodom analizy rynku
akcji.




Bulkowski wskazuje, ze zdarza sie czasem, ze kurs po wybiciu z formacji podwdjnego
dna poczatkowo rosnie, ale wkrétce zaczyna spadad. Kiedy spadnie ponizej poziomu
nizszego dotka tej formacji mamy do czynienia z tak zwanym ,,spaleniem” formacji
podwdjnego dna. Powstaje wowczas bardzo silny sygnat sprzedazy.

Zdarza sie takze niekiedy, ze kurs po wybiciu z formacji podwdjnego szczytu
poczgtkowo spada, ale wkrotce zaczyna rosngc. Kiedy wzrosnie powyzej poziomu
wyzszego szczytu tej formacji mamy do czynienia z tak zwanym ,,spaleniem” formacji
podwdjnego szczytu. Powstaje wowczas bardzo silny sygnat kupna.

Zaréwno w przypadku indeksu S&P500 jak rowniez indeksu NIKKEI225 moze dojs¢ do
»Spalenia” formacji podwdjnego szczytu.

S&P500

$1

$2 2

013 MDU RISHINIORoN4 D U [AlS [0 INIDRAT [abb U RIS IOINID Bd1

NIKKEI225
s, s2 f
MMWW\

I'L

DB lamb U kiSO NIDRA14 labb b RISTOND BA14 Aabl U R E [OINID A1

Do ,,spalenia” formacji podwdjnego szczytu dosztoby wdweczas, gdyby na wykresie
indeksow osiggniety zostat poziom wyzszego szczytu.



lle wynosita srednia
procentowa zmiana
kursu akcji spotki po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia” w
okresie 12
pierwszych miesiecy
po jej wprowadzeniu
do tej rubryki ?

Obliczenia wedtug stanu na 29 stycznia 2016 roku




Wprowadzenie

Strona internetowa http://analizy-rynkowe.pl/ prowadzona jest od wrzesnia 2014
roku.

Co tydzien publikowany jest ,,Raport Tygodniowy”
Od czasu do czasu umieszczam wybrane spétki w rubryce ,,Wykres do przemyslenia”.

Umieszczane sg tam te przyktadowe spoétki, ktérych kurs wybit sie z formacji
podwdjnego dna.

Formacja podwdjnego dna ma 2 ,,zadania”.
Podstawowym, minimalnym ,,zadaniem” tej formacji jest jej wypetnienie

Drugim ,,zadaniem” tej formacji jest doprowadzenie do zmiany trendu ze
spadkowego na wzrostowy.

Osobiscie wyrdzniam typowe oraz nietypowe podwdjne dno.

Typowa formacja podwdjnego dna charakteryzuje sie tym, ze dotki w formacji
ksztattujg sie na poziomie identycznym, badz prawie identycznym.

Natomiast w przypadku nietypowej formacji podwodjnego dna ksztattujg sie one na
poziomie zupetnie odmiennym.

Od pierwszego numeru ,Raportu Tygodniowego” postanowitem, ze bede
porownywat zachowanie kursu akcji spotki po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia” z zachowaniem indeksu WIG20.

Mam swiadomos$é, ze podejscie to moze budzi¢ kontrowersje, sprzeciw. Dobrze. Tak
by¢ musi.

Postanowitem odpowiedzie¢ na pytanie: ,,lle wynosita $rednia procentowa zmiana
kursu akcji spotki po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” w

okresie 12 pierwszych miesiecy po jej wprowadzeniu do tej rubryki ?”

W zwigzku z powyzszym postanowitem odpowiedzie¢ takze na pytanie: ,,lle wynosita
Srednia procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie ?”

Odpowiedz na te pytania przedstawitem w tabeli na nastepnej stronie.



Tabela:

Procentowa zmiana cen akcji czterech spoétek, ktdorych akcje zostaty

wymienione w pierwszym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 8 wrzesnia 2014 roku
w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 5 wrzesnia do 4 wrzesnia 2015
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —05.09.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Immobile 2,04 zt. 2,35 zt. +15,2 %
Akcja spétki Lena 3,99 zt. 4,44 71, +11,3 %
Akcja spotki Netmedia 3,63 zt. 5,64 zt. +55,4 %
Akcja spoétki Rafako 4,25 zt. 6,72 zt. +58,1%
Srednio +35,0 %
WIG 20 2 541,42 pkt. \ 2 146,47 pkt. -15,5 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w
drugim numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 15 wrzesnia 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 12 wrzesnia do 11 wrzesnia 2015 roku oraz
procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —12.09.2014 Poziom —11.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Boryszew 6,50 zt. 5,15 zt. -20,8 %
Srednio -20,8 %
WIG 20 2 497,38 pkt. \ 2 185,46 pkt. -12,5%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 16
wrzesnia na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce
przemyslenia” w okresie od 15 wrzes$nia do 15 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa
zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

,,Wykres do

Instrument finansowy Poziom —15.09.2014 Poziom —15.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Erbud 26,50 zt. 32,90 zt. 24,2 %

Srednio 24,2 %

WIG 20 2 489,77 pkt. | 2 185,88 pkt. -12,2 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w
trzecim numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 22 wrzesnia 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 19 wrzesnia 2014 roku do 18 wrzesnia 2015
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —19.09.2014 Poziom —18.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki IF Capital 1,32 zt. 0,98 zt. 2,3%
Srednio 2,3%

WIG 20 2 497,38 pkt. ‘ 2 168,19 pkt. -13,2%




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktorej akcje zostaty umieszczone 25
wrzesnia na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do

przemyslenia” w okresie od 24 wrzesnia 2014 roku do 24 wrzes$nia 2015 roku oraz
procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —24.09.2014 Poziom —18.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Capital Partners 1,85 zt. 2,40 zt. +29,7 %
Srednio +29,7 %
WIG 20 2 489,77 pkt. ‘ 2 082,95 pkt. -15,8 %

Tabela: Procentowa zmiana cen akcji trzech spétek, ktorych akcje zostaty wymienione
w czwartym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 29 wrzesnia 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 30 wrzesnia 2014 roku do 25 wrzesnia 2015
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —26.09.2014 Poziom —25.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Asseco Poland 45,64 zt. 54,70 zt. +19,9 %
Akcja spoétki CD Projekt 16,59 zt. 26,80 zt. +61,5 %
Akcja spétki Sygnity 17,60 zt. 8,82 zt. -49,9%
Srednio +10,5%
WIG 20 2484,02 pkt. | 2 168,19 pkt. -15,8%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w
pigtym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 6 pazdziernika 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 3 pazdziernika do 2 pazdziernika 2015 roku

oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy

Poziom —03.10.2014

Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Stalprodukt 244,10 zt. 278,15 zt. +13,9%
Srednio +13,9%
WIG 20 2 444,06 pkt. ‘ 2 036,32 pkt. -16,7 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w
széstym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 20 pazdziernika 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 17 wrzesnia do 16 pazdziernika 2015 roku

oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy

Poziom -17.10.2014

Poziom —16.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Tauron Polska Energia 5,21 zt. 3,23 zt. -38,0 %
Srednio -38,0%
WIG 20 2 401,13 pkt. 2 121,94 pkt. -11,6 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktorej akcje zostaty umieszczone 22
pazdziernika na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do
przemyslenia” w okresie od 21 pazdziernika do 19 czerwca 2015 roku do 21

pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —21.10.2014 Poziom —21.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spotki Elektrotim 8,70 zt. 18,66 zt. +114,5%
Akcja spotki Relpol 6,93 zt. 6,70 zt. -3,3%
Srednio +55,6%
WIG 20 2 423,77 pkt. 2 105,65 pkt. -13,1 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty wymienione w
si6dmym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 27 pazdziernika 2014 roku w rubryce
,Wykres do przemyslenia” w okresie od 24 pazdziernika 2014 roku do 23
pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —24.10.2014 Poziom —23.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Tesgas 4,32 zt. 3,70 zt. -14,4 %

Srednio -14,4 %

WIG 20 2 401,13 pkt. | 2 107,43 pkt. -13,1 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione
w numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 3 listopada 2014 roku w rubryce
,Wykres do przemyslenia” w okresie od 31 pazdziernika 2014 roku do 30

pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym
okresie.

Instrument finansowy Poziom —31.10.2014 Poziom —30.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Enea 16,00 zt. 12,83 zt. -19,8 %

Srednio -19,8 %

WIG 20 2 463,68 pkt. | 2 060,03 pkt. -16,4 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione
w numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 1 grudnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres
do przemyslenia” w okresie od 28 listopada 2014 roku do 27 listopada 2015
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —28.11.2014 Poziom —27.11.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Procad 1,06 zt. 1,84 zt. +73,6 %

Srednio +73,6 %

WIG 20 2 416,93 pkt. | 1 936,05 pkt. -19,9 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 2
grudnia na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do

przemyslenia” w okresie od 1 grudnia 2014 roku do 1 grudnia 2015 roku procentowa
zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —01.12.2014 Poziom —01.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki PKO BP 37,65 zt. 27,20 zt. -27,8%

Srednio -27,8%

WIG 20 2 417,11 pkt. 1 923,94 pkt. -20,4 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktdrej akcje zostaty wymienione w numerze ,,Raportu
Tygodniowego” z 15 grudnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 12 grudnia
2014 roku do 11 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom—12.12.2014 Poziom—11.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Mercor 8,14 zt. 8,60 zt. +5,7 %

Srednio +5,7%

WIG 20 2 360,00 pkt. 1 757,37 pkt. -255%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 2 stycznia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
30 grudnia 2014 roku do 23 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy

Poziom —30.12.2014 Poziom —30.12.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Comarch 115,50 zt. 114,05 zt. -1,3%
Srednio -1,3%

WIG 20 2 315,94 pkt. \ 1 859,15 pkt. -19,7 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spétki, ktdrej akcje zostaty umieszczone 12 stycznia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.plna stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w
rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 9 stycznia 2015 roku do 8 stycznia 2016 roku oraz

procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —09.01.2015 Poziom —08.012016 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Muza 3,34 zt. 2,84 zt. -15,0 %0
Srednio -15,0 %
WIG 20 2 417,11 pkt. | 1 725,14 pkt. -28,6 %




Whniosek koncowy Z
powyzszych rozwazan brzmi
nastepujaco:

Srednia procentowa zmiana
kursu akcji spoftki ofo)
wprowadzeniu jej do rubryki
,, Wykres do przemyslenia” w
okresie 12 pierwszych
miesiecy po jej wprowadzeniu
do tej rubryki wynosita plus
13,4 %. Srednia procentowa
zmiana indeksu WIG20 w tym
okresie wynosita minus 16,4
%.




Spotki dla ktorych nie
mozna jeszcze obliczy¢
procentowej zmiany
kursu akcji po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia” w
okresie 12 pierwszych
miesiecy po jej
wprowadzeniu do tej
rubryki

Obliczenia wedtug stanu na 29 stycznia 2016 roku




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktdrej akcje zostaty umieszczone 30

stycznia 2015 roku na

stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce

,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 29 stycznia 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku
oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —29.01.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Lubawa 1,11 zt. 0,78 zt. -29,7%

Srednio -29,7 %

WIG 20 2 417,11 pkt. \ 1 780,25 pkt. -26,3%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 10 lutego 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
9 lutego 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym
okresie.

Instrument finansowy Poziom —09.02.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spodtki Atrem 4,50 zt. 4,00 zt. -11,1%

Srednio -11,1%

WIG 20 2 417,11 pkt. 1 780,25 pkt. -23,9%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 3 marca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 2

marca 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —02.03.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Mostostal Warszawa 7,57 zt. 11,25 zt. +48,6 %
Srednio +48,6 %
WIG 20 2 358,25 pkt. 1 780,25 pkt. -24,5%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 9 kwietnia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od

8 kwietnia 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —08.04.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Ceramika Nowa Gala 1,25 zt. 1,20 zt. -4,0 %
Srednio -4,0%
WIG 20 2 424,82 pkt. ‘ 1 780,25 pkt. -26,6 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktérej akcje zostaty umieszczone 5 maja 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 4

maja 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —04.05.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Polnord 11,10 zt. 12,55 zt. +13,1 %

Srednio +13,1 %

WIG 20 2 523,09 pkt. | 1 780,25 pkt. -31,5%




Tabela: Procentowa zmiana cen akcji trzech spotek, ktérych akcje zostaty umieszczone w dniu 1 lipca
na stronie internetowej http://analizy-rynkowe.pl/ w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie

od 30 czerwca 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —30.06.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spotki TIM 9,49 zt. 8,85 zt. -6,7 %

Akcja spétki Unima 2000 2,58 zt. 2,26 zt. -12,4 %
Akcja spétki Variant 1,77 zt. 1,68 zt. -5,1 %
Srednio 8,1 %

WIG 20 2317,84 pkt. | 1 780,25 pkt. -23,2%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 21 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 21

lipca 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —21.07.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Ropczyce 20,80 zt. 20,98 zt. 0,9%
Srednio 0,9%

WIG 20 2 444,63 pkt. | 1 780,25 pkt. -20,7 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 23 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 22

lipca 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —22.07.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Eurocash 41,26 zt. 55,00 zt. +33,3%

Srednio +33,3%

WIG 20 2 185,83 pkt. | 1 780,25 pkt. -18,6 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 3 wrzesnia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od

2 wrzeénia 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —02.09.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Agora 11,20 zt. 11,48 zt. 2,5%
Srednio 2,5%

WIG 20 2 107,58 pkt. \ 1 780,25 pkt. -15,5%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 3 wrzes$nia 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku
oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

wrzesnia 2015 roku na

4

Instrument finansowy Poziom —03.09.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spotki BZWBK 309,00 zt. 260,60 zt. -15,7 %

Srednio -15,7 %

WIG 20 2 155,07 pkt. | 1 780,25 pkt. -17,4%




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 9
pazdziernika na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do
przemyslenia” w okresie od 8 pazdziernika 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oOraz
procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —08.10.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Netmedia 5,69 zt. 5,30 zt. -6,9 %
Akcja spoétki Stalprodukt 312,70 zt. 234,85 zt. -28,4 %
Srednio -17,6 %
WIG 20 2 126,48 pkt. 1 780,25 pkt. -16,3 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 14
pazdziernika 2015 roku na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 13 paZdziernika 2015 roku do 29 stycznia 2016
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —13.10.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Cyfrowy Polsat 24,93 zt. 21,51 zt. -13,7 %

Srednio 13,7 %

WIG 20 2 123,43 pkt. | 1 780,25 pkt. -16,2 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 17 pazdziernika 2015
roku na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w

okresie od 13 pazdziernika 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu

WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —16.10.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Debica 85,40 zt. 88,01 +3,1%

Srednio +3,1%

WIG 20 2 121,94 pkt. | 1 780,25 pkt. -16,1 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spétki, ktoérej akcje zostaty umieszczone 4 listopada 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od

3 listopada 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —03.11.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spotki Alta 2,19 zt. 2,52 zt. 15,1 %

Srednio 15,1 %

WIG 20 2 061,38 pkt. ‘ 1 780,25 pkt. -13,6 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 30

listopada 2015 roku na

stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce

,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 27 listopada 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku
oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —27.11.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Asseco Poland 58,06 zt. 56,13 zt. -3,3%

Srednio -3,3%

WIG 20 1 936,05 pkt. | 1 780,25 pkt. -8,0 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 7

grudnia 2015 roku na

stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce

,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 4 grudnia 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku
oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —04.12.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spétki PeKaO 139,80 zt. 136,90 zt. -2,1%

Srednio 2,1%

WIG 20 1 868,24 pkt. \ 1 780,25 pkt. -4,7 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 7

grudnia 2015 roku na

stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce

,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 4 grudnia 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku
oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —04.12.2015 Poziom - 29.01.2016 Zmiana
(w %)

Akcja spétki LC Corp 1,62 zt. 1,71 zt. +5,6%

Srednio +5,6 %

WIG 20 1 868,24 pkt. | 1 780,25 pkt. -4,7 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 28

grudnia 2015 roku na

stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce

,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 23 grudnia 2015 roku do 29 stycznia 2016 roku
oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —23.12.2015 Poziom —29.01.2016 Zmiana

(w %)

Akcja spétki P.A. Nova 21,50 zt. 20,30 zt. -5,6 %
Srednio 5,6 %

WIG 20 1 879,75 pkt. | 1 780,25 pkt. -5,3%

Spotek, dla ktérych nie mozna jeszcze obliczyé procentowej zmiany
kursu akcji po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres do
przemyslenia” w okresie 12 pierwszych miesiecy po jej wprowadzeniu
do tej rubryki jest 22

W odniesieniu do tej grupy 22 spoétek mozna sformutowacd
nastepujacy wniosek:




Whniosek

Warto zauwazyc, ze

sposrod 22 spétek (ktorych
lista opublikowana jest na str.
14-17)

kursy akcji 19 spotek od
momentu owego
zakwalifikowania do te]
rubryki do dnia 29 stycznia
2016 roku zachowywaty sie
lepiej od indeksu WIG20 a 3
gorzej od indeksu WIG20



Uwaga ! — na poprzedniej stronie
przedstawitem  wyniki badan
dotyczacych zachowania kursow
akcji tych spotek, ktore znalazty
sie w rubryce ,Wykres do
przemyslenia” na  przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy.

Spotki te bede starat sie na
prowadzonej przeze mnie stronie
internetowej http://analizy-
rynkowe.pl/ otaczaé¢ szczegdlnag
opieka intelektualng to znaczy
analizy publikowane na tej
stronie beda w znhacznej mierzy
dotyczy¢ wtasnie tych spotek.




Generalny wniosek:
kursy akcji spotki po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia”

zasadniczo rzecz
bioragc wykazuja
relatywna przewage

nad indeksem
WIG20




Whioski korcowe

= Kurs dolara amerykanskiego (w ztotych) przebit 52-tygodniowe maksimum, co bylo
spowodowane zaprezentowaniem bardzo dobrych danych o sytuacji na rynku pracy w USA w
pigtek 6 listopada. Dzieki temu nastgpito wybicie z nietypowej formacji podwdjnego dna, co
powinno skutkowac wzrostem kursu dolara amerykanskiego do 4,4252 zt.

= Kurs euro (w ztotych) od korica kwietnia 2015 roku znajduje sie w trendzie wzrostowym.
Generalnie rzecz biorgc powyiszy proces (bedgcy mowigc inaczej synonimem ostabienia
zfotego wobec euro) wynikat prawdopodobnie z odptywu kapitatu zagranicznego z
wschodzacych rynkéw finansowych. Na wykresie kursu euro (w ztotych) doszto do wybicia z
formacji nietypowej formacji podwdjnego dna, dzieki czemu doszto do wzrostu kursu euro (w
ztotych) do 4,3607 zt. Dojscie do oporu (szczyt z 26 grudnia 2014 roku) moze ostabito kursu
euro (w ztotych). W pigtek 15 stycznia popyt zaatakowat. Przebite zostato roczne maksimum.
Mozna oczekiwac wzrostu w kierunku 4,5644 (szczyt z 13 grudnia 2011 roku).

= Popyt na polskie akcje w poprzednim tygodniu zwiekszyt sie. W rezultacie indeks WIG20
zyskat na wartosci 3,1 % a WIG wzrdst o 2,9 %. Poprawa sytuacji na gietdzie warszawskiej
miata swoje zrédto w poprawie sytuacji na zagranicznych rynkach akcji. Zaréwno w
przypadku indeksu S&P500 jak réwniez indeksu NIKKEI225 moze dojs¢ do ,,spalenia” formac;ji
podwadjnego szczytu, co stanowitoby sygnat kupna. Do ,,spalenia” formacji podwdjnego
szczytu dosztoby wéweczas, gdyby na wykresie indekséw osiggniety zostat poziom wyzszego
szczytu.

Opracowat: Stawomir Ktusek, 1 lutego 2016 roku

Powyzszy raport stanowi wytgcznie wyraz osobistych opinii autora.

TreSci zawarte na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl nie stanowig "rekomendacji" w
rozumieniu przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie

informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw
(Dz.U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).

Autor nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie tresci
zawartych na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl




