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Poniedziatek, 7 grudnia 2015 roku

Kurs USD/PLN — perspektywa dtugoterminowa, kurs z 4 grudnia 2015 roku = 3,9698

DOLAR G964, 397870,393790,3.56780, «0.0330
- 45

S

b - +0

" ) | el
WWWD? .
D1 4 L

ll"lllzllll"lllIIll"ll‘llllIllll"lllllIll"lllllllll"ll‘"lll |l|l|llllllI""llllll||||lllll|l||lllllllllllIIlllllll""lllll""lll

4 D005 (2006|2007 12008 2008 010 (2011 12012 12013 2014 12015
Kurs dolara amerykanskiego (w ztotych) przebit 52-tygodniowe maksimum, co byto spowodowane
zaprezentowaniem bardzo dobrych danych o sytuacji na rynku pracy w USA w pigtek 6 listopada.
Dzieki temu nastgpito wybicie z nietypowej formacji podwdjnego dna, co powinno skutkowaé
wzrostem kursu dolara amerykanskiego do 4,4252 zt.

Kurs EUR/PLN — perspektywa sredniookresowa, kurs z 4 grudnia 2015 roku = 4,3145
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Kurs euro (w ztotych) od konca kwietnia 2015 roku znajduje sie w trendzie wzrostowym. Generalnie
rzecz biorgc powyiszy proces (bedgcy moéwigc inaczej synonimem ostabienia ztotego wobec euro)
wynikat prawdopodobnie z odptywu kapitatu zagranicznego z wschodzacych rynkéw finansowych. Na
wykresie kursu euro (w ztotych) doszto do wybicia z formacji nietypowej formacji podwdjnego dna,
co powinno dojs$¢ do wzrostu kursu euro (w ztotych) do 4,3607 zi.




Pojawita sie szansa na krotkoterminowg poprawe sytuacji na GPW w Warszawie !

W poprzednim tygodniu zanotowalismy spadki zarowno indeksu WIG, jak réwniez
indeksu WIG20. WIG spadt o 3,0 % a WIG20 o 3,5 %. Trend spadkowy byt wiec
kontynuowany. Pomimo to dostrzegam pewne optymistyczne sygnaty zwiastujgce
mozliwos¢ pewnego przynajmniej krotkookresowego odreagowania wzrostowego.

Na poczatku przypomne, ze w swych analizach przez horyzont krétkookresowy
rozumiem okres do 1 miesigca, przez horyzont sredniookresowy okres od 1 miesigca i
1 dnia do 1 roku a przez horyzont dtugookresowy okres dtuzszy od 1 roku.

Co stwarza szasne na wzrostowe chocéby krétkoterminowe odreagowanie ? Po
pierwsze pozytywnie oceniam przebieg sesji piatkowej z dnia 4 grudnia. Na poczatku
tej sesji doszto do sporych spadkéw. W pewnym momencie WIG20 spadat o0 3,2 %. Az
nagle (!) tuz po godz. 15.30 ...zaatakowat popyt. To bardzo pozytywne. Co wazne do
tego ataku popytu doszto w bardzo waznym momencie.

Popatrzmy na wykres indeksu WIG20 sporzadzony od 1994 roku w oparciu o technike
Swiec japonskich.

WIG20
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Z powyzszego wykresu wynika, ze popyt zaatakowat po dojsciu na wykresie indeksu
WIG20 sporzgdzonego w oparciu o Swiece japonskie do linii t3czacej dotki z marca
1995 roku oraz lutego 2009 roku. Mozie wiec inwestorzy gietdowi uznakli
wspomniang linie za wazng, za wazne wsparcie.




Pragne przy okazji zwrdci¢ uwage na wykres indeksu WIG stworzony w oparciu o
dane dzienne. Otéz na wykresie tym pojawita sie szansa na uksztattowanie sie
formacji tak zwanej gwiazdy porannej doji (wykres gorny). Nie wnikajagc w szczegoty
mozna ogodlnie powiedzie¢, ze formacja ta sktada sie z 3 swiec. O tym, co formacja ta
pojawi sie przekonamy sie w przysztym tygodniu.

WIG — stan faktyczny .
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Gdyby WIG na otwarciu w poniedziatek 7 gruidnia osiggnat poziom wyiszy od
46 543,70 pkt. (czyli wzrést minimalnie w stosunku do pigtkowego zamkniecia) a
notowania w dniu 7 grudnia zakonczyl na poziomie wyzszym do zamkniecia z 4
grudnia o np. 0,8 % (wykres dolny) to wdéwczas pojawilaby sie formacja gwiazdy
porannej doji. Formacja ta w teorii analizy technicznej zapowiada wzrosty.

WIG —stan faktyczny oraz symulacja sesji z 7 grudnia 2015 roku
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Za pewng poprawg sytuacji na GPW w Warszawie przynajmniej w horyzoncioe
krétkoterminowym przemawiajg réwniez 2 inne argumenty.

Argument psychologiczny. Inwestorzy indywidualni s3 pesymistami. Wedle
najnowszego badania ankietowego Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych
okazuje sie, ze 45,7 % ankietowanych inwestorow spodziewa sie spadkow cen akgji
na gietdzie warszawskiej w okresie nastepnych 6 miesiecy. Z kolei wzrostéow
oczekuje 33,7 % ankietowanych.

http://www.sii.org.pl/3438/edukacja-i-analizy/indeks-nastrojow-inwestorow.html

To paradoksalnie dobry znak dla posiadaczy akcji. Doswiadczenie uczy bowiem, ze
wzrosty na rynku akcji poprzedzone s3 czesto brakiem wiary w ich nadejscie. Skoro
tak to takze z psychologicznego punktu widzenia mozemy byé w przynajmniej
krotkim okresie sSwiadkami nadejscia wzrostéw.

Dlaczego wspominam o ,,krotkim okresie” ? Dlatego, ze na razie nie oczekuje
rozpoczecia duzej hossy na GPW w Warszawie, gdyz na przyktad uklad srednich
ruchomyuch jest obecnie typowy dla bessy a na wykresie indeksu WIG nie wypelnila
sie jeszcze dtugoterminowa formacja podwojengo szczytu. Gdyby formacja ta miata
sie wypetni¢ powinno dojs¢ w dtuzszym terminie jeszcze do spadku indeksu WIG do
44 388,66 pkt.
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Argumnet zwigzany z seznonowoscia. Za tym, ze WIG20 moze wejs¢ teraz w pewne
przynajmniej krotkoterminowe (a mozie takie $rednioterminowe) odreagowanie
przemawia tez to, iz znajdujemy sie wobecnie w stosunkowo korzystnym dla
posiadaczy akcji okresie ,,przetomu roku” obejmujgcym okres od paidziernika do
konca kwietnia roku nastepnego.

Na rynku akcji w wielu krajach swiata mamy do czynienia ze zjawiskiem sezonowosci.
Jednym z jej przejawow jest to, ze zachowanie kurséw akcji spotek jest o wiele
lepsze w okresie pomiedzy koncem pazdziernika roku T a korncem kwietnia roku
T+1, niz pomiedzy koricem kwietnia roku T a koricem pazdziernika roku T.

W tabeli przedstawitem zachowanie indeksu WIG20 obejmujgcego 20 duzych spétek,
ktorych akcje notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowym w Warszawie
pomiedzy koncem pazdziernika roku T a koricem kwietnia roku T+1 w poszczegdlnych
latach okresu 1994-2015.

Tabela: Procentowa zmiana indeksu WIG20 pomiedzy koncem pazdziernika danego
roku o korncem kwietnia roku nastepnego w okresie 1994-2015

Okres Zmiana indeksu WIG20 w %

Od konca pazdziernika 1994 roku do konca kwietnia 1995 roku 11,7
Od konca pazdziernika 1995 roku do konca kwietnia 1996 roku 62,9
Od konca pazdziernika 1996 roku do konca kwietnia 1997 roku 17,8
Od konca pazdziernika 1997 roku do konca kwietnia 1998 roku 21,4
Od konca pazdziernika 1998 roku do konca kwietnia 1999 roku 20,7
Od konca pazdziernika 1999 roku do konca kwietnia 2000 roku 43,0
Od konca pazdziernika 2000 roku do konca kwietnia 2001 roku -8,1
Od konca pazdziernika 2001 roku do konca kwietnia 2002 roku 6,9
Od konca pazdziernika 2002 roku do konca kwietnia 2003 roku -5,8
Od konca pazdziernika 2003 roku do konca kwietnia 2004 roku 11,1
Od konca pazdziernika 2004 roku do konca kwietnia 2005 roku 2,2
Od konca pazdziernika 2005 roku do konca kwietnia 2006 roku 36,5
Od konca pazdziernika 2006 roku do konca kwietnia 2007 roku 15,6
Od konca pazdziernika 2007 roku do konca kwietnia 2008 roku -24,6
Od konca pazdziernika 2008 roku do konca kwietnia 2009 roku -1,5
Od konca pazdziernika 2009 roku do konca kwietnia 2010 roku 12,0
Od konca pazdziernika 2010 roku do konca kwietnia 2011 roku 9,9
Od konca pazdziernika 2011 roku do konca kwietnia 2012 roku -5,5
Od konca pazdziernika 2012 roku do konca kwietnia 2013 roku 0,1
Od konca pazdziernika 2013 roku do konca kwietnia 2014 roku -3,6
Od konca pazdziernika 2014 roku do konca kwietnia 2015 roku 2,1

Srednio 10,7




lle wynosita srednia
procentowa zmiana
kursu akcji spotki po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia” w
okresie 12
pierwszych miesiecy
po jej wprowadzeniu
do tej rubryki ?

Obliczenia wedtug stanu na 4 grudnia 2015 roku




Wprowadzenie

Strona internetowa http://analizy-rynkowe.pl/ prowadzona jest od wrzesnia 2014
roku.

Co tydzien publikowany jest ,,Raport Tygodniowy”
Od czasu do czasu umieszczam wybrane spétki w rubryce ,,Wykres do przemyslenia”.

Umieszczane sg tam te przyktadowe spoétki, ktérych kurs wybit sie z formacji
podwdjnego dna.

Formacja podwdjnego dna ma 2 ,,zadania”.
Podstawowym, minimalnym ,,zadaniem” tej formacji jest jej wypetnienie

Drugim ,,zadaniem” tej formacji jest doprowadzenie do zmiany trendu ze
spadkowego na wzrostowy.

Osobiscie wyrdzniam typowe oraz nietypowe podwdjne dno.

Typowa formacja podwdjnego dna charakteryzuje sie tym, Zze dotki w formacji
ksztattujg sie na poziomie identycznym, badz prawie identycznym.

Natomiast w przypadku nietypowej formacji podwodjnego dna ksztattujg sie one na
poziomie zupetnie odmiennym.

Od pierwszego numeru ,Raportu Tygodniowego” postanowitem, ze bede
porownywat zachowanie kursu akcji spotki po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia” z zachowaniem indeksu WIG20.

Mam swiadomos$é, ze podejscie to moze budzi¢ kontrowersje, sprzeciw. Dobrze. Tak
by¢ musi.

Postanowitem odpowiedzie¢ na pytanie: ,,lle wynosita $rednia procentowa zmiana
kursu akcji spotki po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” w

okresie 12 pierwszych miesiecy po jej wprowadzeniu do tej rubryki ?”

W zwigzku z powyzszym postanowitem odpowiedzie¢ takze na pytanie: ,,lle wynosita
Srednia procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie ?”

Odpowiedz na te pytania przedstawitem w tabeli na nastepnej stronie.



Tabela:

Procentowa zmiana cen akcji czterech spoétek, ktdorych akcje zostaty

wymienione w pierwszym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 8 wrzesnia 2014 roku
w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 5 wrzesnia do 4 wrzesnia 2015
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —05.09.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Immobile 2,04 zt. 2,35 zt. +15,2 %
Akcja spétki Lena 3,99 zt. 4,44 71, +11,3 %
Akcja spotki Netmedia 3,63 zt. 5,64 zt. +55,4 %
Akcja spoétki Rafako 4,25 zt. 6,72 zt. +58,1%
Srednio +35,0 %
WIG 20 2 541,42 pkt. \ 2 146,47 pkt. -15,5 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w
drugim numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 15 wrzesnia 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 12 wrzesnia do 11 wrzesnia 2015 roku oraz
procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —12.09.2014 Poziom —11.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Boryszew 6,50 zt. 5,15 zt. -20,8 %
Srednio -20,8 %
WIG 20 2 497,38 pkt. \ 2 185,46 pkt. -12,5%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 16
wrzesnia na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce
przemyslenia” w okresie od 15 wrzes$nia do 15 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa
zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

,,Wykres do

Instrument finansowy Poziom —15.09.2014 Poziom —15.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Erbud 26,50 zt. 32,90 zt. 24,2 %

Srednio 24,2 %

WIG 20 2 489,77 pkt. | 2 185,88 pkt. -12,2 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w
trzecim numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 22 wrzesnia 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 19 wrzesnia 2014 roku do 18 wrzesnia 2015
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —19.09.2014 Poziom —18.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki IF Capital 1,32 zt. 0,98 zt. 2,3%
Srednio 2,3%

WIG 20 2 497,38 pkt. ‘ 2 168,19 pkt. -13,2%




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktorej akcje zostaty umieszczone 25
wrzesnia na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do

przemyslenia” w okresie od 24 wrzesnia 2014 roku do 24 wrzes$nia 2015 roku oraz
procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —24.09.2014 Poziom —18.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Capital Partners 1,85 zt. 2,40 zt. +29,7 %
Srednio +29,7 %
WIG 20 2 489,77 pkt. ‘ 2 082,95 pkt. -15,8 %

Tabela: Procentowa zmiana cen akcji trzech spétek, ktorych akcje zostaty wymienione
w czwartym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 29 wrzesnia 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 30 wrzesnia 2014 roku do 25 wrzesnia 2015
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —26.09.2014 Poziom —25.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Asseco Poland 45,64 zt. 54,70 zt. +19,9 %
Akcja spoétki CD Projekt 16,59 zt. 26,80 zt. +61,5 %
Akcja spétki Sygnity 17,60 zt. 8,82 zt. -49,9%
Srednio +10,5%
WIG 20 2484,02 pkt. | 2 168,19 pkt. -15,8%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w
pigtym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 6 pazdziernika 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 3 pazdziernika do 2 pazdziernika 2015 roku

oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy

Poziom —03.10.2014

Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Stalprodukt 244,10 zt. 278,15 zt. +13,9%
Srednio +13,9%
WIG 20 2 444,06 pkt. ‘ 2 036,32 pkt. -16,7 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w
széstym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 20 pazdziernika 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 17 wrzesnia do 16 pazdziernika 2015 roku

oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy

Poziom -17.10.2014

Poziom —16.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Tauron Polska Energia 5,21 zt. 3,23 zt. -38,0 %
Srednio -38,0%
WIG 20 2 401,13 pkt. 2 121,94 pkt. -11,6 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktorej akcje zostaty umieszczone 22
pazdziernika na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do
przemyslenia” w okresie od 21 pazdziernika do 19 czerwca 2015 roku do 21

pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —21.10.2014 Poziom —21.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spotki Elektrotim 8,70 zt. 18,66 zt. +114,5%
Akcja spotki Relpol 6,93 zt. 6,70 zt. -3,3%
Srednio +55,6%
WIG 20 2 423,77 pkt. 2 105,65 pkt. -13,1 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty wymienione w
si6dmym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 27 pazdziernika 2014 roku w rubryce
,Wykres do przemyslenia” w okresie od 24 pazdziernika 2014 roku do 23
pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —24.10.2014 Poziom —23.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Tesgas 4,32 zt. 3,70 zt. -14,4 %

Srednio -14,4 %

WIG 20 2 401,13 pkt. | 2 107,43 pkt. -13,1 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione
w numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 3 listopada 2014 roku w rubryce
,Wykres do przemyslenia” w okresie od 31 pazdziernika 2014 roku do 30

pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym
okresie.

Instrument finansowy Poziom —31.10.2014 Poziom —30.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Enea 16,00 zt. 12,83 zt. -19,8 %

Srednio -19,8 %

WIG 20 2 463,68 pkt. | 2 060,03 pkt. -16,4 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione
w numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 1 grudnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres
do przemyslenia” w okresie od 28 listopada 2014 roku do 27 listopada 2015
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —28.11.2014 Poziom —27.11.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Procad 1,06 zt. 1,84 zt. +73,6 %

Srednio +73,6 %

WIG 20 2 416,93 pkt. | 1 936,05 pkt. -19,9 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 2
grudnia na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,Wykres do

przemyslenia” w okresie od 1 grudnia 2014 roku do 1 grudnia 2015 roku procentowa
zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —01.12.2014 Poziom —01.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki PKO BP 37,65 zt. 27,20 zt. -27,8%

Srednio -27,8%

WIG 20 2 417,11 pkt. 1 923,94 pkt. -20,4 %

Whiosek koncowy z powyzszych
rozwazan brzmi nastepujgco:

Srednia procentowa zmiana kursu
akcji spotki po wprowadzeniu je;
do rubryki ,, Wykres do
przemyslenia” w okresie 12
pierwszych  miesiecy po jej
wprowadzeniu do tej rubryki
wynosita plus 16,1 %. Srednia
procentowa  zmiana indeksu
WIG20 w tym okresie wynosita
minus 15,1 %.




Spotki dla ktorych nie
mozna jeszcze obliczy¢
procentowej zmiany
kursu akcji po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia” w
okresie 12 pierwszych
miesiecy po jej
wprowadzeniu do tej
rubryki

Obliczenia wedtug stanu na 4 grudnia 2015 roku




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktdrej akcje zostaty wymienione w numerze ,,Raportu
Tygodniowego” z 15 grudnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 12 grudnia
2014 roku do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom—12.12.2014 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Mercor 8,14 zt. 8,42 zt. +3,4 %
Srednio +3,4%
WIG 20 2 360,00 pkt. 1 868,24 pkt. - 20,8%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 2 stycznia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
30 grudnia 2014 roku do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym
okresie.

Instrument finansowy Poziom —30.12.2014 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Comarch 115,50 zt. 106,50 zt. -7,8 %
Srednio -7,8%
WIG 20 2 315,94 pkt. 1 868,24 pkt. -193 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spofki, ktorej akcje zostaty umieszczone 12 stycznia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
9 stycznia do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —09.01.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Muza 3,34 zt. 3,00 zt. -10,2 %

Srednio -10,2 %

WIG 20 2 417,11 pkt. \ 1 868,24 pkt. -22,7%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 30

stycznia 2015 roku na

stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce

,Wykres do przemyslenia” w okresie od 29 stycznia do 4 grudnia 2015 roku oraz
procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —29.01.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Lubawa 1,11 zt. 0,75 zt. -32,4%

Srednio -32,4%

WIG 20 2 417,11 pkt. | 1 868,24 pkt. -22,7 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spétki, ktérej akcje zostaty umieszczone 10 lutego 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
9 lutego do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —09.02.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Atrem 4,50 zt. 4,28 zt. -4,9 %
Srednio -4,9%

WIG 20 2 417,11 pkt. | 1 868,24 pkt. -20,2%




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 3 marca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 2

marca do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —02.03.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spdtki Mostostal Warszawa 7,57 zt. 14,00 zt. +84,9 %
Srednio +84,9 %
WIG 20 2 358,25 pkt. 1 868,24 pkt. -20,8 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 9 kwietnia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od

8 kwietnia do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —08.04.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Ceramika Nowa Gala 1,25 zt. 1,23 zt. -1,6 %
Srednio -1,6 %
WIG 20 2 424,82 pkt. ‘ 1 868,24 pkt. -23,0%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktérej akcje zostaty umieszczone 5 maja 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 4

maja do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —04.05.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Polnord 11,10 zt. 11,19 zt. +0,8 %

Srednio +0,8 %

WIG 20 2 523,09 pkt. | 1 868,24 pkt. -26,0 %

Tabela: Procentowa zmiana cen akcji trzech spotek, ktérych akcje zostaty umieszczone w dniu 1 lipca
na stronie internetowej http://analizy-rynkowe.pl/ w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie
od 30 czerwca 2015 roku do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —30.06.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki TIM 9,49 zt. 9,30 zt. -2,0%
Akcja spétki Unima 2000 2,58 zt. 1,99 zt. -22,9%
Akcja spétki Variant 1,77 zt. 1,68 zt. -5,1 %
Srednio -10,0 %
WIG 20 2317,84 pkt. | 1 868,24 pkt. -19,4 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 21 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 21

lipca do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —21.07.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Ropczyce 20,80 zt. 21,29 zt. 2,4%
Srednio 2,4%

WIG 20 2 444,63 pkt. | 1 868,24 pkt. -16,8 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 23 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 22

lipca do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —22.07.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Eurocash 41,26 zt. 54,60 zt. 32,3%
Srednio 32,3%

WIG 20 2 185,83 pkt. 1 868,24 pkt. -14,5%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 23 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 2

do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —02.09.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki Agora 11,20 zt. 12,81 zt. 14,4 %

Srednio 14,4%

WIG 20 2 107,58 pkt. \ 1 868,24 pkt. -11,4%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktorej akcje zostaty umieszczone 23
lipca 2015 roku na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres
do przemyslenia” w okresie od 3 do 4 grudnia 2015 roku Oraz procentowa zmiana
indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —03.09.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki BZWBK 309,00 zt. 274,50 zt. -11,2 %

Srednio 11,2 %

WIG 20 2 155,07 pkt. | 1 868,24 pkt. -13,3 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktdrej akcje zostaty umieszczone 9
pazdziernika na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do
przemyslenia” w okresie od 8 pazdziernika do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa
zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —08.10.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Netmedia 5,69 zt. 5,01 zt. -12,0%

Akcja spoétki Stalprodukt 312,70 zt. 306,00 zt. 2,1 %
Srednio -7,0%

WIG 20 2 126,48 pkt. 1 868,24 pkt. -12,1%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 14
pazdziernika 2015 roku na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 13 pazdziernika do 4 grudnia 2015 roku oraz
procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —13.10.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki Cyfrowy Polsat 24,93 zt. 23,91 zt. -4,1 %

Srednio -4,1%

WIG 20 2 123,43 pkt. 1 868,24 pkt. -12,0%




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktorej akcje zostaty umieszczone 17
pazdziernika 2015 roku na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 13 pazdziernika do 4 grudnia 2015 roku oraz
procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —16.10.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Debica 85,40 zt. 88,25 zt. 3,3%
Srednio 3,3%
WIG 20 2 121,94 pkt. ‘ 1 868,24 pkt. -12,0%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 4
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 3 do 4 grudnia 2015 roku oraz procentowa

listopada 2015 roku na

zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —03.11.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki Alta 2,19 zt. 2,60 zt. 18,7 %

Srednio 18,7 %

WIG 20 2 061,38 pkt. | 1 868,24 pkt. -9,4%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 30
listopada 2015 roku na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 30 listopada do 4 grudnia 2015 roku oraz
procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —30.11.2015 Poziom —04.12.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Asseco Poland 58,06 zt. 57,21 zt. -1,5%

Srednio -1,5%

WIG 20 1 936,05 pkt. ‘ 1 868,24 pkt. -3,5%

Spoétek, dla ktérych nie mozna jeszcze obliczy¢ procentowe;j
zmiany kursu akcji po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia” w okresie 12 pierwszych miesiecy po jej
wprowadzeniu do tej rubryki jest 21.

W odniesieniu do tej grupy 21 spoétek mozna sformutowacd
nastepujacy wniosek:




Whniosek

Warto zauwazygc, ze

sposrod 21 spétek (ktorych
lista opublikowana jest na
str. 14-17)

kursy akcji 19-u spotek od momentu
owego zakwalifikowania do tej
rubryki do dnia 27 listopada 2015
roku zachowywaty sie lepiej od
indeksu WIG20 a 2-u gorzej od
indeksu WIG20




Uwaga ! — na poprzedniej stronie
przedstawitem  wyniki badan
dotyczacych zachowania kursow
akcji tych spotek, ktore znalazty
sie w rubryce ,Wykres do
przemyslenia” na  przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy.

Spotki te bede starat sie na
prowadzonej przeze mnie stronie
internetowej http://analizy-
rynkowe.pl/ otaczaé¢ szczegdlnag
opieka intelektualng to znaczy
analizy publikowane na tej
stronie beda w znhacznej mierzy
dotyczy¢ wtasnie tych spotek.




Generalny wniosek:
kursy akcji spotki po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia”

zasadniczo rzecz
bioragc wykazuja
relatywna przewage

nad indeksem
WIG20




Whioski korcowe

= Kurs dolara amerykanskiego (w ztotych) przebit 52-tygodniowe maksimum, co bylo
spowodowane zaprezentowaniem bardzo dobrych danych o sytuacji na rynku pracy w USA w
pigtek 6 listopada. Dzieki temu nastgpito wybicie z nietypowej formacji podwdjnego dna, co
powinno skutkowac wzrostem kursu dolara amerykanskiego do 4,4252 zt.

= Kurs euro (w ztotych) od korica kwietnia 2015 roku znajduje sie w trendzie wzrostowym.
Generalnie rzecz biorgc powyiszy proces (bedgcy mowigc inaczej synonimem ostabienia
zfotego wobec euro) wynikat prawdopodobnie z odptywu kapitatu zagranicznego z
wschodzacych rynkéw finansowych. Na wykresie kursu euro (w ztotych) doszto do wybicia z
formacji nietypowej formacji podwdéjnego dna, co powinno dojsé¢ do wzrostu kursu euro (w
ztotych) do 4,3607 zt.

= WIG 20 doszedt do wzrostowej linii poprowadzonej na wykresie stworzonym w oparciu o
Swiece japonskie dotki z marca 1995 roku oraz lutego 2009 roku. Inwestorzy indywidualni s
pesymistami, co paradoksalnie nalezy oceni¢ optymistycznie, gdyz wzrosty czesto
rozpoczynajq sie w momencie, gdy mato kto wierzy w ich nadejs$cie. Warto tez pamietac, ze
aktualnie znajdujemy sie w stosunkowo korzystnym dla posiadaczy akcji okresie ,,przetomu
roku” obejmujacym okres od konca pazdziernika roku T do korica kwietnia roku nastepnego.

Opracowat: Stawomir Ktusek, 7 grudnia 2015 roku

Powyzszy raport stanowi wytgcznie wyraz osobistych opinii autora.

TreSci zawarte na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl nie stanowig "rekomendacji" w
rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie

informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw
(Dz.U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).

Autor nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie tresci
zawartych na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl




