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Poniedziatek, 5 pazdziernika 2015 roku

Kurs USD/PLN — perspektywa dtugoterminowa, kurs z 2 pazdziernika 2015 roku = 3,7904
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Kurs spadt ponizej bardzo waznego oporu na poziomie 3,9130 zi. z lutego 2009 roku. W tej sytuacji
mozna_oczekiwac rozpoczecia sie fali spadkéw w kierunku linii trendu wzrostowego poprowadzonej
przez dotki z lipca 2008 roku oraz czerwca 2014 roku, ktdra aktualnie przebiega na poziomie 3,25.

Kurs EUR/PLN — perspektywa dtugoterminowa, kurs z 2 pazdziernika 2015 roku = 4,2478
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Aktywnos$¢ strony podazowej doprowadzita w pewnym momencie do przebicia od gory spadkowej
linii trendu poprowadzonej przez szczyty z lutego 2009 roku oraz grudnia 2011 roku. Pdzniej jednak
doszto do spadkdéw. Potem popyt zndw zaatakowat, doszto do przebicia szczytu z lipca 2015 roku.
Obecnie waznym wsparciem jest poziom 3,8932 zf (dotek z maja 2011 roku). W tej sytuacji w srednim
okresie (przez ktéry to okres rozumiem okres od 1 miesigca i 1 dnia do 1 roku) mozna oczekiwac
spadkéw kurséw euro (w ztotych) w kierunku tego wsparcia




WIG 20 — w ostatnim tygodniu spadek, ale szansa na pozytywny impuls z USA

W poprzednim tygodniu indeks WIG20 stracit na wartosci 2,7 %, ale w_pigtek byliSmy

swiadkami pewnego ciekawego wydarzenia, ktére moze miec¢ pozytywny wptyw na
dalsze losy sytuacji na polskim rynku akgji.

Zaprezentowane zostaty w USA dane o sytuacji na tamtejszym rynku akgcji.

Okazato sie, ze liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach
Zjednoczonych we wrzesniu byta mniejsza od oczekiwan.

Poczatkowo reakcja uczestnikdw amerykanskiego rynku akcji byta negatywna. Indeks
S&P spadat ponad 1%, z biegiem czasu inwestorzy chetniej kupowali akcje

amerykanskie.

W rezultacie indeks S&P 500 zakonczyt caty dzien zwyzka o 1,4 %.

To bardzo pozytywny znak. Moze on oznaczac, ze inwestorzy gietdowi potraktowali
gorsze od oczekiwanych dane o sytuacji na amerykanskim rynku pracy jako zapowiedz
tego, ze tamtejszy amerykanski bank centralny nie bedzie zaostrzat swej polityki
pienieznej tak szybko, jak tego jeszcze niedawno oczekiwano.

Indeks WIG20 zbliza sie do linii trendu poprowadzonej przez dotki z 1995 roku oraz
2009 roku, co moze wywotac wzrost aktywnosci strony popytowej.

WiG20
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Poprzednio po dojsciu do owej wzrostowe;j linii trendu byliSmy swiadkami bardzo
silnych wzrostéw.

Czy tak bedzie i tym razem ? Zobaczymy. W kazdym razie szansa jest duza.
Dzi$ pragne zndéw zwrdci¢c uwage na wykres sity wzglednej polskiego indkesu

cenowego IC obliczanego przez polskl portal finansowy http://stooq.pl/ w_stosunku
do niemieckiego indeksu DAX.

Warto zauwazy¢, ze na wykresie owej sity wzglednej doszto do wybicia z formacji
bardzo duzego podwdjengo dna.

Zadaniem formacji podwdjengo dna jest doprowadzenie do wzrostéw. Mozna wiec
oczekiwa¢ w $rednim, albo nawet dtugim ternminie przewagi polskiego rynku akcji

nad niemieckim rynkiem akgji.

POLSKI INDEKS CENOWY/DAX
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Warto zauwazyé, ze od czerwca 2007 roku do marca 2015 roku wykres oswej sity
wzglednej znajdowat sie w bardzo dtugoterminowym trendzie spadkowym.

Obecnie pojawifta sie szansa na zmiane tej sytucji. W kontekscie wykresu tej sity
wzglednej warto zwrécié uwage na jeszcze jeden aspekt sprawy.

Mozna mianowicie na wykresie sily wzglednej polskeigo indeksu cenowego do
niemieckiego indeksu DAX wyrysowac srednie ruchomowe.



Prztykladowo mozna na tej wykresw nanies¢ srednie ruchome z 15 sesji, 45 sesji, 100
sesji, 200 sesji oraz 500 ses;ji.

Mozna zauwazyc, ze kierunek i wzajemny uktad $rednich jest juz typowy dla hossy. To
bardzo optymistyczne.

POLSKI INDEKS CENOWY/DAX
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Moze powstaé teraz pytanie: z jakich powoddw polski rynek akcji moie zaczaé
wykazywa¢ duig site w stosunku do niemieckigo rynku akcji ?.

Powstaje tez inne pytanie: czy owa sila bedzei wykazywana nie tylko przez grupe
matych i srednich spétek, ale takze przez grupe spétek duzych, to znaczy przez indeks
WIG20 ?.

Wydaje mi sie, ze do tego, aby sita wykazywana byta przez takze indeks WIG20
potrzeba by byta zwyzka cen surowcéw, w tym miedzi.

Doswuiadczenie pokazuje bowiem, ze WIG20 zachowywat sie lepiej od indeksu DAX
wowczas, gdy ceny kontraktow terminowych na miedz rosty.

Z tego punktu widzenienia za pozytwne uznac nalezy to, ze w pigtek ceny miedzi po
przejsciowych spadkach wzrosty.

Biorgc pod uwage wszytskie wyzej wymienione czynniki mozna oczekiwaé, ze w
najblizszym czasie sytacia na GPW takze w przpadku indeksu WIG20 powinna zaczg¢
sie poprawiac.



Na kolejnej stronie zaprezentuje wykres sity wzglednej W1G20/DAX. Mozna dostrzec
na nim bardzo ciekawe symptomy zwiastujgce zmiane trendu dtugoterminowe na
wzrostowy.

Po pierwsze mozna zauwazy¢ na nim dojscie do wsparcia

WIG20/DAX
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Po drugie doszto przy tym wtasnie wsparciu do wybicia z matej formacji podwdjnego
dna...Zaczyna to wygladaé bardzo ciekawie...

WIG20/DAX
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Zaktadam, ze dotychczasowy tok rozumowania jest prawidlowy i faktycznie polski
rynek akcji bedzie wykazywat duzg site w stosunku do niemieckiego indeksu DAX.

Skoro tak to..warto przesliedzi¢ wykresy akcji tych spodlek, ktére na przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy znalazly sie w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” i przejrzeé
wykresy sit wzglednych tych spétek w stosunku do indkesu DAX.

Z tego punktu widzenie bardzo ciekawie wyglada na przyktad wykres sity wzglednej
Comarch/DAX, w przypadku ktérego to wykresu doszto do wybicia z formacji
podwdjengo dna.

COMARCH/DAX
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Dlaczego ten wykres jest taki wazny ?

Otdz jezeli zaktadamy, ze polski rynek akcji bedzie sie cechowat relatywng silg w
stosunku do indeksu DAX to chcac zastanowi¢ sie nad tym, w przypadku ktérych
spotek kursy akcji zachowuja sie stosunkowo mocno w tym warunkach warto zbadgaé
na przyktad w przypadku ktérych spoétek doszto do wybicia z formacji podwdejngo dna
na wykresie sity wzglednej danej spotki do indkesu DAX.

Oczywiscie mozna przytoczy¢ wiecej przyktadéw. Nie tylko Comarch/DAX. Ciekaiwe
wyglada na przyktad wykres sity wzglednej Eurocash/DAX.

By¢ moze z tego powodu kurs spélki Eurocash wykazuje w ostatnim czasie tak duzg
site. Przyktad spdlki Eurocash warto jest szerszego omdwienia, czego dokonam na
stronie internetowej http://analizy-rynkowe.pl/.




Zakonczyta sie 6sma ankieta przeprowadzona na stronie http://analizy-rynkowe.pl/

W ankiecie tej postawitem pytanie: ,,Czy kurs akcji spotki Comarch w okresie od 23
wrzesnia do konca 2015 roku zyska na wartosci ?”

53 % czytelnikéw biorgcych udziat w gtosowaniu gtosowato na odpowiedz: ,,tak”
47 % 0sbb biorgcych udziat w gtosowaniu gtosowato na odpowiedz: ,,nie”

W ramach tej ankiety oddano 17 gtoséw.

Dzi$ rozpoczynam kolejng ankiete. Pytanie w tej ankiecie brzmi:_,,Czy kurs akcji
spotki Eurocash w okresie od 30 wrzesnia do korica 2015 roku zyska na wartosci ?”

Zapraszam do udziatu w ankiecie. Dziekuje za kazdy gtos !.

Warto zauwazy¢, ze na wykresie kursu akcji spotki Eurocash mamy do czynienia
z niewypetniong formacjg podwodjnego dna.

EUROCASH
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Gdyby formacja ta miata sie wypetni¢ powinno dojsé do wzrostu kursu akcji tej
spotki do 54 ztotych i 89 groszy.




lle wynosita srednia
procentowa zmiana
kursu akcji spotki po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia” w
okresie 12
pierwszych miesiecy
po jej wprowadzeniu
do tej rubryki ?

Obliczenia wedtug stanu na 2 pazdziernika 2015 roku




Wprowadzenie

Strona internetowa http://analizy-rynkowe.pl/ prowadzona jest od wrzesnia 2014
roku.

Co tydzien publikowany jest ,,Raport Tygodniowy”
Od czasu do czasu umieszczam wybrane spétki w rubryce ,,Wykres do przemyslenia”.

Umieszczane sg tam te przyktadowe spoétki, ktérych kurs wybit sie z formacji
podwdjnego dna.

Formacja podwdjnego dna ma 2 ,,zadania”.
Podstawowym, minimalnym ,,zadaniem” tej formacji jest jej wypetnienie

Drugim ,,zadaniem” tej formacji jest doprowadzenie do zmiany trendu ze
spadkowego na wzrostowy.

Osobiscie wyrdzniam typowe oraz nietypowe podwdjne dno.

Typowa formacja podwdjnego dna charakteryzuje sie tym, Zze dotki w formacji
ksztattujg sie na poziomie identycznym, badz prawie identycznym.

Natomiast w przypadku nietypowej formacji podwodjnego dna ksztattujg sie one na
poziomie zupetnie odmiennym.

Od pierwszego numeru ,Raportu Tygodniowego” postanowitem, ze bede
porownywat zachowanie kursu akcji spotki po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia” z zachowaniem indeksu WIG20.

Mam swiadomos$é, ze podejscie to moze budzi¢ kontrowersje, sprzeciw. Dobrze. Tak
by¢ musi.

Postanowitem odpowiedzie¢ na pytanie: ,,lle wynosita $rednia procentowa zmiana
kursu akcji spotki po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” w

okresie 12 pierwszych miesiecy po jej wprowadzeniu do tej rubryki ?”

W zwigzku z powyzszym postanowitem odpowiedzie¢ takze na pytanie: ,,lle wynosita
Srednia procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie ?”

Odpowiedz na te pytania przedstawitem w tabeli na nastepnej stronie.



Tabela:

Procentowa zmiana cen akcji czterech spoétek, ktdorych akcje zostaty

wymienione w pierwszym numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 8 wrzesnia 2014 roku
w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 5 wrzesnia do 4 wrzesnia 2015
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —05.09.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Immobile 2,04 zt. 2,35 zt. +15,2 %
Akcja spétki Lena 3,99 zt. 4,44 71, +11,3 %
Akcja spotki Netmedia 3,63 zt. 5,64 zt. +55,4 %
Akcja spoétki Rafako 4,25 zt. 6,72 zt. +58,1%
Srednio +35,0 %
WIG 20 2 541,42 pkt. \ 2 146,47 pkt. -15,5 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w
drugim numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 15 wrzesnia 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 12 wrzesnia do 11 wrzesnia 2015 roku oraz
procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —12.09.2014 Poziom —11.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Boryszew 6,50 zt. 5,15 zt. -20,8 %
Srednio -20,8 %
WIG 20 2 497,38 pkt. \ 2 185,46 pkt. -12,5%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 16
wrzesnia na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce
przemyslenia” w okresie od 15 wrzes$nia do 15 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa
zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

,,Wykres do

Instrument finansowy Poziom —15.09.2014 Poziom —15.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Erbud 26,50 zt. 32,90 zt. 24,2 %

Srednio 24,2 %

WIG 20 2 489,77 pkt. | 2 185,88 pkt. -12,2 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w
trzecim numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 22 wrzesnia 2014 roku w rubryce
,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 19 wrzesnia 2014 roku do 18 wrzesnia 2015
roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —19.09.2014 Poziom —18.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki IF Capital 1,32 zt. 0,98 zt. 2,3%
Srednio 2,3%

WIG 20 2 497,38 pkt. ‘ 2 168,19 pkt. -13,2%




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 25 wrzeénia na stronie
internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,Wykres do przemyslenia” w okresie od 24
wrze$nia 2014 roku do 24 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym
okresie.

Instrument finansowy Poziom —24.09.2014 Poziom —18.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Capital Partners 1,85 zt. 2,40 zt. 4+29,7 %
Srednio +29,7 %
WIG 20 2 489,77 pkt. | 2 082,95 pkt. -15,8 %

Tabela: Procentowa zmiana cen akcji trzech spétek, ktérych akcje zostaty wymienione w czwartym
numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 29 wrzesnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w
okresie od 30 wrzesnia 2014 roku do 25 wrzes$nia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20

w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —26.09.2014 Poziom —25.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Asseco Poland 45,64 zt. 54,70 zt. +19,9 %
Akcja spétki CD Projekt 16,59 zt. 26,80 zt. +61,5 %
Akcja spotki Sygnity 17,60 zt. 8,82 zt. -499%
Srednio +10,5%
WIG 20 2484,02 pkt. | 2 168,19 pkt. -15,8 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spétki, ktérej akcje zostaty wymienione w pigtym numerze
,,Raportu Tygodniowego” z 6 pazdziernika 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie
od 3 pazdziernika do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —03.10.2014 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Stalprodukt 244,10 zt. 278,15 zt. +13,9%

Srednio +13,9 %

WIG 20 2 444,06 pkt. | 2 036,32 pkt. -16,7 %

Whiosek koncowy

Procentowa zmiana kursu akcji spotki po
wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres do

przemyslenia” w okresie 12 pierwszych miesiecy po
jej wprowadzeniu do tej rubryki wynosita srednio
18,4 %. Procentowa zmiana indeksu WIG20 w tym
okresie wynosita minus 15,0 %.




Spotki dla ktorych nie
mozna jeszcze obliczy¢
procentowej zmiany
kursu akcji po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia” w
okresie 12 pierwszych
miesiecy po jej
wprowadzeniu do tej
rubryki

Obliczenia wedtug stanu na 2 pazdziernika 015 roku




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty wymienione w széstym numerze
,,Raportu Tygodniowego” z 20 pazdziernika 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w
okresie od 17 wrzesnia do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym
okresie.

Instrument finansowy Poziom—-17.10.2014 Poziom —02.10.2015 Zmiana

(w %)
Akcja spoétki Tauron Polska Energia 5,21 zt. 3,19 zt. -38,8 %
Srednio -38,8%
WIG 20 2 401,13 pkt. 2 036,32 pkt. -15,2 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 22 pazdziernika na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 21
pazdziernika do 19 czerwca 2015 roku do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu

WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —21.10.2014 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spotki Elektrotim 8,70 zt. 16,90 zt. +94,3%
Akcja spotki Relpol 6,93 zt. 6,82 zt. -3,3%
Srednio +455%
WIG 20 2 423,77 pkt. 2 036,32 pkt. -16,0 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w si6dmym numerze
,,Raportu Tygodniowego” z 27 pazdziernika 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w
okresie od 24 pazdziernika 2014 roku do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu
WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —24.10.2014 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki Tesgas 4,32 zt. 3,25 zt. -24,8 %

Srednio -24,8%

WIG 20 2 401,13 pkt. 2 036,32 pkt. -16,1 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty wymienione w numerze ,,Raportu
Tygodniowego” z 3 listopada 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 31
pazdziernika 2014 roku do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —-31.10.2014 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Enea 16,00 zt. 13,13 zt. -17,9 %

Srednio -17,9%

WIG 20 2 463,68 pkt. 2 036,32 pkt. -17,3 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktdorej akcje zostaty wymienione w numerze ,,Raportu
Tygodniowego” z 1 grudnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 28
listopada 2014 roku do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —28.11.2014 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Procad 1,06 zt. 1,60 zt. +50,9 %

Srednio +50,9 %

WIG 20 2 416,93 pkt. ‘ 2 036,32 pkt. -15,7 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktérej akcje zostaty umieszczone 2 grudnia na stronie
internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 1 grudnia
2014 roku do 19 czerwca 2015 roku oraz do 2 pazdziernika 2015 roku procentowa zmiana indeksu
WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom—-01.12.2014 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki PKO BP 37,65 zt. 29,08 zt. -22,8%

Srednio -22,8%

WIG 20 2 417,11 pkt. 2 036,32 pkt. -15,8 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktdorej akcje zostaty wymienione w numerze ,,Raportu
Tygodniowego” z 15 grudnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 12 grudnia
2014 roku do 19 czerwca 2015 roku do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu

WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom—12.12.2014 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Mercor 8,14 zt. 9,90 zt. +21,6 %
Srednio +21,6 %
WIG 20 2 360,00 pkt. 2 036,32 pkt. -13,7%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 2 stycznia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
1 grudnia do 19 czerwca 2015 roku do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu

WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —30.12.2014 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Comarch 115,50 zt. 127,40 zt. +10,3 %

Srednio +10,3 %

WIG 20 2 315,94 pkt. ‘ 2 036,32 pkt. -12,1 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spofki, ktorej akcje zostaty umieszczone 12 stycznia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od

9 stycznia do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —09.01.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Muza 3,34 zt. 3,18 zt. -4,8 %
Srednio -4,8%

WIG 20 2 417,11 pkt. ‘ 2 036,32 pkt. -15,8 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spétki, ktdrej akcje zostaty umieszczone 30 stycznia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od

29 stycznia do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —29.01.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Lubawa 1,11 zt. 1,05 zt. -5,4 %
Srednio -5,4%

WIG 20 2 417,11 pkt. | 2 036,32 pkt. -15,8 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 10 lutego 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od

9 lutego do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —09.02.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki Atrem 4,50 zt. 4,72 zt. +4,9 %
Srednio +4,9 %

WIG 20 2 417,11 pkt. 2 036,32 pkt. -13,0%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 3 marca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 2

marca do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —02.03.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spdtki Mostostal Warszawa 7,57 zt. 12,00 zt. +58,5 %
Srednio +58,5 %
WIG 20 2 358,25 pkt. 2 036,32 pkt. -13,7 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 9 kwietnia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od

8 kwietnia do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —08.04.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Ceramika Nowa Gala 1,25 zt. 1,30 zt. 4,0 %
Srednio 4,0%

WIG 20 2 424,82 pkt. ‘ 2 036,32 pkt. -16,0 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktérej akcje zostaty umieszczone 5 maja 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 4
maja do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —04.05.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Polnord 11,10 zt. 11,26 zt. 1,4 %
Srednio 1,4 %
WIG 20 2 523,09 pkt. | 2 036,32 pkt. -19,3%

Tabela: Procentowa zmiana cen akcji trzech spotek, ktérych akcje zostaty umieszczone w dniu 1 lipca
na stronie internetowej http://analizy-rynkowe.pl/ w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie
od 30 czerwca 2015 roku do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w

tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —30.06.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spotki TIM 9,49 zt. 8,79 zt. -7,4 %
Akcja spétki Unima 2000 2,58 zt. 1,71 zt. -33,7%
Akcja spétki Variant 1,77 zt. 1,69 zt. -4,5 %
Srednio -15,2 %
IG 20 2317,84 pkt. | 2 036,32 pkt. -12,1%




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 21 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 21
lipca do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —21.07.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Ropczyce 20,80 zt. 21,00 zt. 1,0%
Srednio 1,0%

WIG 20 2 444,63 pkt. 2 036,32 pkt. -9,3%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 23 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 22
lipca do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —22.07.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Eurocash 41,26 zt. 45,50 zt. 10,3 %
Srednio 10,3 %

WIG 20 2 185,83 pkt. 2 036,32 pkt. -6,8 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 23 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 2

do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —02.09.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki Agora 11,20 zt. 11,45 zt. 2,2%
Srednio 2,2%

WIG 20 2 107,58 pkt. 2 036,32 pkt. -3,4%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 23 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 3

do 2 pazdziernika 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —03.09.2015 Poziom —02.10.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spdtki BZWBK 309,00 zt. 289,30 zt. -6,4 %
Srednio -6,4 %

WIG 20 2 155,07 pkt. \ 2 036,32 pkt. -5,5%

Spotek, dla ktorych nie mozna jeszcze
obliczy¢ procentowej zmiany kursu akgji
po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia” w okresie 12 pierwszych
miesiecy po jej wprowadzeniu do tej
rubryki jest 22.




W odniesieniu do tej grupy 22
spotek mozna sformutowac
nastepujgcy wniosek:

Whniosek

Warto zauwazyc, ze

sposrod 22 spotek (ktorych lista
opublikowana jest na str. 14-17)

kursy akcji 16-u spotek od momentu
owego zakwalifikowania do tej
rubryki do dnia 2 pazdziernika 2015
roku zachowywaty sie lepiej od
indeksu WIG20

a 6-u gorzej od indeksu WIG20



Uwaga ! — na poprzedniej stronie
uzytem sformutowania
odnoszgcego sie do tych spotek,
ktore znalazty sie w rubryce
,Wykres do przemyslenia” ,na
przestrzeni ostatnich 12
miesiecy”

Spotki te bede starat sie na
prowadzonej przeze mnie stronie
internetowej http://analizy-
rynkowe.pl/ otaczaé¢ szczegdlnag
opieka intelektualng to znaczy
analizy publikowane na tej
stronie beda w znhacznej mierzy
dotyczy¢ wtasnie tych spotek.




Generalny wniosek:
kursy akcji spotki po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia”

zasadniczo rzecz
bioragc wykazuja
relatywna przewage

nad indeksem
WIG20




Whioski korcowe

= Kurs dolara amerykanskiego (w ztotych) spadt ponizej bardzo waznego oporu na poziomie
3,9130 zt. z lutego 2009 roku. W tej sytuacji mozna oczekiwac rozpoczecia sie fali spadkow w
kierunku linii trendu wzrostowego poprowadzonej przez dotki z lipca 2008 roku oraz czerwca
2014 roku, ktéra aktualnie przebiega na poziomie 3,10.

= W przypadku kursu euro (w ztotych) aktywnosc¢ strony podazowej doprowadzita w pewnym
momencie do przebicia od géry spadkowej linii trendu poprowadzonej przez szczyty z lutego
2009 roku oraz grudnia 2011 roku. PéZniej jednak doszto do spadkdéw. Potem popyt zndéw
zaatakowat, ale doszto do przebicia szczytu z lipca 2015 roku. Obecnie waznym wsparciem
jest poziom 3,8932 zt (dotek z maja 2011 roku).

= WIG 20 zblizyt sie do linii trendu poprowadzonej przez dotki z 1995 roku oraz 2009 roku. W
zwigzku z powyzszym mozna oczekiwaé w najblizszym czasie uaktywnienia strony popytowej.

Mozna dostrzec silne objawy umacniania polskiego rynku akcji w stosunku do indeksu DAX.
Do wybicia z formacji podwdéjnego dna doszto na wykresie sity wzglednej polskiego indeksu
cenowego wobec indeksu DAX oraz na wykresie WIG20/DAX.

= Chcac zastanowié sie nad tym, w przypadku ktérych spoétek, kursu akcji skorzystajg na
,,stabosci” indeksu DAX mozna dokonac¢ analizy wykreséw sit wzglednych tych spdtek wobec
indeksu DAX. Z tego punktu widzenia bardzo ciekawie prezentuje sie wykres sity wzglednej
Comarch/DAX, w przypadku ktérego to wykresu doszto do wybicia z formacji podwdjnego
dna. Co ciekawe kurs akcji spotki Eurocash (ktéra znalazta sie niedawno w rubryce ,,Wykres
do przemyslenia”) przebit swe 52-tygodniowe maksimum, co $wiadczy o sile kursu i stwarza
szanse na wypetnienie formacji podwdjnego dna.

Opracowat: Stawomir Ktusek, 5 pazdziernika 2015 roku

Powyzszy raport stanowi wytgcznie wyraz osobistych opinii autora.

TreSci zawarte na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl nie stanowig "rekomendacji" w
rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie

informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw
(Dz.U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).

Autor nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie tresci
zawartych na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl




