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Poniedziatek, 7 wrzesnia 2015 roku

Kurs USD/PLN — perspektywa dtugoterminowa, kurs z 4 wrzesnia 2015 roku = 3,7952
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Kurs spadt ponizej bardzo waznego oporu na poziomie 3,9130 zi. z lutego 2009 roku. W tej sytuacji
mozna_oczekiwac rozpoczecia sie fali spadkéw w kierunku linii trendu wzrostowego poprowadzonej
przez dotki z lipca 2008 roku oraz czerwca 2014 roku, ktdra aktualnie przebiega na poziomie 3,25.

Kurs EUR/PLN — perspektywa dtugoterminowa, kurs z 4 wrzesnia 2015 roku = 4,2288
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2006 (2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Aktywnos$¢ strony podazowej doprowadzita w pewnym momencie do przebicia od gory spadkowej
linii trendu poprowadzonej przez szczyty z lutego 2009 roku oraz grudnia 2011 roku. Pdzniej jednak
doszto do spadkéw. Potem popyt zndw zaatakowat, ale nie doszto do przebicia szczytu z lipca 2015
roku. Obecnie waznym wsparciem jest poziom 3,8932 zt (dotek z maja 2011 roku). Ruch w kierunku
tego wsparcia moze sie zacza¢, gdyz (o czym bedzie mowa potem) szykuje sie nad poprawa sytuacji
na polskim rynku akcji, czemu moze powinien towarzyszy¢ naptyw kapitatu zagranicznego.




WIG 20 przy waznym wsparciu

Indeks WIG 20 znalazt sie przy waznym wsparciu.

Spogladajac na ponizszy wykres mozna zauwazy¢, ze po dojsciu do tego wsparcia
utworzyta sie Swiecowa formacja miota, co jest czynnikiem pozytywnym zwazywszy
na to, ze formacja mtota w teorii analizy technicznej dokonywanej za pomocg swiec
japonskich jest sygnatem kupna zapowiadajgcym zmiane trendu ze spadkowego na
wzrostowy.

WIG20
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Z powyzszego wykresu wynika, ze po dojsciu do zaznaczonego pozioma linig wsparcia
we wrze$niu 2011 roku oraz czerwca 2012 roku dochodzito do silnych wzrostow,
ktére w nawet tym ,,gorszym” przypadku prowadzity do wzrostéw indeksu WIG20 do
okoto 2 430 punktéw.

Czy podobna skala zwyzek mozliwa jest takze i obecnie ? Tak jest mozliwa. Powstaje
natomiast pytanie: na ile scenariusz ten jest prawdopodobny ?

Co moze sprzyjac realizacji tego scenariusza ?

Po pierwsze czynniki psychologiczne. Hossa rozpoczyna sie wowczas, gdy mato kto
wierzy w jej nadejscie.




Z tego punktu widzenia warto zauwazyé, ze z badan Stowarzyszenie Inwestoréw
Indywidualnych wynika, ze wprawdzie 46,6 % ankietowanych inwestoréow przewiduje
wzrost cen akcji na polskim rynku akcji w perspektywie najblizszych 6 miesiecy, ale

31,6 % oczekuje w tej perspektywie czasowej spadkéw.

Doswiadczenie pokazuje zas, ze jezeli odsetek ,,niedZzwiedzi” jest wyzszy od 30 % to

skala pesymizmu jest juz na tyle duza, ze zgodnie z zasadg , kupuj pesymizm,

sprzedawaj optymizm” akcje z indeksu WIG20 warto kupowac.

Do tego jednak, aby doszto do wzrostow indeksu WIG20 potrzebny jest wzrost cen

surowcow, w tym zwtaszcza miedzi, a konkretnie kontraktéw terminowych na miedz.

Doswiadczenie podpowiada bowiem, Zze zakonczenie spadkdw cen kontraktow

terminowych na miedz stanowi dogodny moment kupna akcji z indeksu WIG20.

Z tego punktu widzenia warto zauwazy¢, ze na wykresie kontraktow terminowych na

miedzZ uksztattowata sie formacja przenikania hossy.

Stwarza to szasne na wzrosty cen kontraktéw terminowych na miedz, co takze

powinno sprzyja¢ wzrostom indeksu WIG20.
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Sposrod indeksdw branzowych tworzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie moja uwage zwraca indeks WIG-Informatyka.

Warto zauwazyé, ze po wybiciu z formacji podwdjnego dna doszto do korekty
spadkowej, ktéra prawdopodobnie dobiega korica.

Gdyby wspomniana formacja miata sie wypetni¢ powinno dojs¢ do wzrostéw indeksu
WIG-Informatyka o jeszcze 28,9 %.

To spora skala potencjalnego wzrostu.

WIG-INFORMATYKA
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Warto przypomnie¢, ze na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy w rubryce ,,Wykres do
przemyslenia” znalazto sie kilka spotek wchodzgcych w sktad indeksu WIG —
Informatyka.

Byty to:
Asseco Poland, CD Projekt,
Comarch, Procad oraz Sygnity




DOSWIADCZENIE POKAZUJE, ZE OKRES OD
KONCA PAZDZIERNIKA ROKU T DO KONCA
KWIETNIA ROKU T+1 JEST STOSUNKOWO
KORZYSTNY DLA POSIADACZY AKCII.

Z KOLEI OKRES OD KONCA KWIETNIA DO
KONCA PAZDZIERNIKA ROKU T  JEST
STOSUNKOWO NIEKORZYSTNY DLA
POSIADACZY.

POMIMO TO TAKZE W OKRESIE POMIEDZY
KONCEM KWIETNIA A KONCEM PAZDZIERNIKA
ZDARZAtA SIE DOTYCHCZAS ZAWSZE FALA
WZROSTU INDEKSU WI1G20 oD
WCZESNIEJSZEGO DOtKA DO POZNIEJSZEGO
SZCZYTU, KTORA DOPROWADZAtA DO
WZROSTU TEGO INDEKSU O CO NAJMNIEJ 10,2
%.

NA STRONACH 8-28 ZAPREZENTOWALEM
POSZCZEGOLNE OKRESY POMIEDZY KONCEM
KWIETNIA A  KONCEM  PAZDZIERNIKA
WSZYSTKICH LAT OKRESU 1994-2014.




Zatozmy, ze 24 sierpnia 2015 roku zostat ustanowiony
istotny dotek na poziomie 2056,38 pkt.

Zatozmy, ze dotek ten nie zostanie przebity do konca
pazdziernika 2015 roku.

Zatozmy, ze zgodnie z doswiadczeniem lat 1994-2014 w
okresie pomiedzy koncem kwietnia a koncem
pazdziernika 2015 roku pojawi sie fala wzrostu indeksu
WIG20 pomiedzy wczesniejszym dotkiem a pdzniejszym
szczytem, ktéra doprowadzi do wzrostu indeksu WIG20
0 co najmniej 10,2 %.

Oznaczatoby to, ze w okresie do konca pazdziernika
2015 roku indeks WIG 20 w ktoryms momencie (na
zamknieciu sesji) osiggnie poziom co najmniej 2266,13
pkt.

Gdyby tak sie stato przebita zostataby spadkowa linia
trendu poprowadzona przez szczyty z maja i sierpnia
2015 roku.
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Okres od konca kwietnia
do konca pazdziernika

a2 -850010 1300

1250

1200

1150

1100

1050

1000

o0

0

850

800

750

F 700
9 [16] 130 32d W [111ef2sf1 18 [16] [29]l5 12[19126 |3 [10 [17 [24 [
gy JLUne Ly August Septemnber Octoher I

Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 69,4 %



Okres od konca kwietnia
do konca pazdziernika
1995 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 28,3%



Okres od konca kwietnia
do konca pazdziernika

1996 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 26,4%



Okres od konca kwietnia
do konca pazdziernika
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 24,2%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
1998 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 26,1%



Okres od konca kwietnia
do konca pazdziernika

1999 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 18,6%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2000 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 11,2%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2001 roku

Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 27,8%



Okres od konca kwietnia
do konca pazdziernika
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 13,7%



Okres od konca kwietnia
do konca pazdziernika
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 54,0%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2004 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 14,9%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2005 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 40,5%



Okres od konca kwietnia
do konca pazdziernika
2006 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 26,5%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2007 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 17,7%



Okres od konca kwietnia
do konca pazdziernika
2008 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 14,2%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2009 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 34,1%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2010 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 18,6%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2011 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 15,6%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2012 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 18,7%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2013 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 18,3%



Okres od konca kwietnia

do konca pazdziernika
2014 roku
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Wzrost  indeksu  WIG20
pomiedzy wczeshiejszym
dotkiem a poOzZniejszym
szczytem wyniost 10,2%



lle wynosita srednia
procentowa zmiana
kursu akcji spotki po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia” w
okresie 12
pierwszych miesiecy
po jej wprowadzeniu
do tej rubryki ?

Obliczenia wedtug stanu na 4 wrzesnia 2015 roku




Wprowadzenie

Strona internetowa http://analizy-rynkowe.pl/ prowadzona jest od wrzesnia 2014
roku.

Co tydzien publikowany jest ,,Raport Tygodniowy”
Od czasu do czasu umieszczam wybrane spétki w rubryce ,,Wykres do przemyslenia”.

Umieszczane sg tam te przyktadowe spoétki, ktérych kurs wybit sie z formacji
podwdjnego dna.

Formacja podwdjnego dna ma 2 ,,zadania”.
Podstawowym, minimalnym ,,zadaniem” tej formacji jest jej wypetnienie

Drugim ,,zadaniem” tej formacji jest doprowadzenie do zmiany trendu ze
spadkowego na wzrostowy.

Osobiscie wyrdzniam typowe oraz nietypowe podwdjne dno.

Typowa formacja podwdjnego dna charakteryzuje sie tym, ze dotki w formacji
ksztattujg sie na poziomie identycznym, badz prawie identycznym.

Natomiast w przypadku nietypowe] formacji podwdjnego dna ksztattujg sie one na
poziomie zupetnie odmiennym.

Od pierwszego numeru ,Raportu Tygodniowego” postanowitem, ze bede
porownywat zachowanie kursu akcji spotki po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres
do przemyslenia” z zachowaniem indeksu WIG20.

Mam swiadomos$é, ze podejscie to moze budzi¢ kontrowersje, sprzeciw. Dobrze. Tak
by¢ musi.

Postanowitem odpowiedzie¢ na pytanie: ,,lle wynosita $rednia procentowa zmiana
kursu akcji spotki po wprowadzeniu jej do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” w

okresie 12 pierwszych miesiecy po jej wprowadzeniu do tej rubryki ?”

W zwigzku z powyzszym postanowitem odpowiedzie¢ takze na pytanie: ,,lle wynosita
Srednia procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie ?”

Odpowiedz na te pytania przedstawitem w tabeli na nastepnej stronie.



Tabela: Procentowa zmiana cen akgcji czterech spétek, ktorych akcje zostaty wymienione w pierwszym
numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 8 wrzesnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w
okresie od 5 wrzesnia do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym
okresie.

Instrument finansowy Poziom —05.09.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Immobile 2,04 zt. 2,35 zt. +15,2 %
Akcja spoétki Lena 3,99 zt. 4,44 71, +11,3%
Akcja spétki Netmedia 3,63 zt. 5,64 zt. +55,4 %
Akcja spétki Rafako 4,25 zt. 6,72 zt. +58,1 %
Srednio +35,0 %
WIG 20 2 541,42 pkt. | 2 146,47 pkt. -15,5 %

Whniosek koncowy

Procentowa zmiana kursu akgji
spotki po wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do przemyslenia”
w okresie 12 pierwszych miesiecy
po jej wprowadzeniu do tej
rubryki wynosita srednio 35,0 %.
Procentowa zmiana indeksu
WIG20 w tym okresie wynosita
minus 15,6 %.



Spotki dla ktorych nie
mozna jeszcze obliczy¢
procentowej zmiany
kursu akcji po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia” w
okresie 12 pierwszych
miesiecy po jej
wprowadzeniu do tej
rubryki

Obliczenia wedtug stanu na 4 wrzesnia 2015 roku




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktdrej akcje zostaty wymienione w drugim numerze
,,Raportu Tygodniowego” z 15 wrzesnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
12 wrzesnia do 4 wrzes$nia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —12.09.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Boryszew 6,50 zt. 4,98 zt. -23,4 %
Srednio -23,4%
WIG 20 2 497,38 pkt. 2 146,47 pkt. -14,1 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 16 wrzesnia na stronie
internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,Wykres do przemyslenia” w okresie od 15
wrzes$nia do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —15.09.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki Erbud 26,50 zt. 33,28 zt. 25,6 %

Srednio 25,6 %

WIG 20 2 489,77 pkt. 2 146,47 pkt. -13,8 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spéfki, ktérej akcje zostaty wymienione w trzecim numerze
,,Raportu Tygodniowego” z 22 wrzesnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
19 wrzesnia do 4 wrzes$nia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —19.09.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki IF Capital 1,32 zt. 0,98 zt. -25,8 %

Srednio -25,8%

WIG 20 2 497,38 pkt. | 2 146,47 pkt. -14,1 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 25 wrzes$nia na stronie
internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,Wykres do przemyslenia” w okresie od 24
wrzes$nia do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —24.09.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Capital Partners 1,85 zt. 2,45 zt. +32,4 %
Srednio +32,4 %
WIG 20 2 489,77 pkt. | 2 146,47 pkt. -13,8 %

Tabela: Procentowa zmiana cen akcji trzech spoétek, ktérych akcje zostaty wymienione w czwartym
numerze ,,Raportu Tygodniowego” z 29 wrzesnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w
okresie od 30 wrzesnia do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —26.09.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spoétki Asseco Poland 45,64 zt. 54,20 zt. +18,8 %
Akcja spétki CD Projekt 16,59 zt. 25,68 zt. +54,8 %
Akcja spoétki Sygnity 17,60 zt. 9,16 zt. -48,0%
Srednio +8,5%
WIG 20 2484,02 pkt. | 2 146,47 pkt. -13,6 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty wymienione w pigtym numerze
,,Raportu Tygodniowego” z 6 pazdziernika 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie
od 3 pazdziernika do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —03.10.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Stalprodukt 244,10 zt. 346,00 zt. +41,7 %

Srednio +41,7 %

WIG 20 2 444,06 pkt. 2 146,47 pkt. -12,2 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty wymienione w széstym numerze
,,Raportu Tygodniowego” z 20 pazdziernika 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w
okresie od 17 wrzesnia do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym
okresie.

Instrument finansowy Poziom—-17.10.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana

(w %)
Akcja spoétki Tauron Polska Energia 5,21 zt. 3,44 zt. -34,0 %
Srednio -34,0%
WIG 20 2 401,13 pkt. 2 146,47 pkt. -10,6 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 22 pazdziernika na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 21
pazdziernika do 19 czerwca 2015 roku do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG

20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —21.10.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spotki Elektrotim 8,70 zt. 15,00 zt. +72,4%
Akcja spotki Relpol 6,93 zt. 6,30 zt. -9,1%
Srednio +31,7%
WIG 20 2 423,77 pkt. 2 146,47 pkt. -11,4 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty wymienione w siodmym numerze
,,Raportu Tygodniowego” z 27 pazdziernika 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w
okresie od 24 pazdziernika 2014 roku do 4 wrzes$nia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG

20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —24.10.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spotki Tesgas 4,32 zt. 3,45 zt. -20,1 %
Srednio -20,1%
WIG 20 2 401,13 pkt. 2 146,47 pkt. -11,5 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty wymienione w numerze ,,Raportu
Tygodniowego” z 3 listopada 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 31
pazdziernika 2014 roku do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —31.10.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Enea 16,00 zt. 13,27 zt. -17,1%

Srednio -17,1%

WIG 20 2 463,68 pkt. 2 146,47 pkt. -12,9 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktdrej akcje zostaty wymienione w numerze ,,Raportu
Tygodniowego” z 1 grudnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 28
listopada 2014 roku do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym
okresie.

Instrument finansowy Poziom —28.11.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki Procad 1,06 zt. 1,75 zt. +65,1 %

Srednio +65,1 %

WIG 20 2 416,93 pkt. 2 146,47 pkt.. -11,2%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktérej akcje zostaty umieszczone 2 grudnia na stronie
internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 1 grudnia
2014 roku do 19 czerwca 2015 roku oraz do 4 wrzesnia 2015 roku procentowa zmiana indeksu WIG

20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom—-01.12.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki PKO BP 37,65 zt. 29,41 zt. -21,9%

Srednio -21,9%

WIG 20 2 417,11 pkt. 2 146,47 pkt. -11,2 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktdrej akcje zostaty wymienione w numerze ,,Raportu
Tygodniowego” z 15 grudnia 2014 roku w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 12 grudnia
2014 roku do 19 czerwca 2015 roku do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG

20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom—12.12.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Mercor 8,14 zt. 10,00 zt. +22,9%
Srednio +22,9%
WIG 20 2 360,00 pkt. 2 146,47 pkt. -9,0%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 2 stycznia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
1 grudnia do 19 czerwca 2015 roku do 4 wrzes$nia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20

w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —30.12.2014 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Comarch 115,50 zt. 127,00 zt. +10,0 %

Srednio +10,0 %

WIG 20 2 315,94 pkt. ‘ 2 146,47 pkt. -7,3%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spofki, ktorej akcje zostaty umieszczone 12 stycznia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od

9 stycznia do 4 wrzesnia roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —09.01.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Muza 3,34 zt. 3,45 zt. 3,3%
Srednio 3,3%
WIG 20 2 417,11 pkt. | 2 146,47 pkt. -11,2 %




Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spofki, ktorej akcje zostaty umieszczone 30 stycznia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
29 stycznia do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —29.01.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spdtki Lubawa 1,11 zt. 1,04 zt. -6,3 %
Srednio -6,3%

WIG 20 2 417,11 pkt. 2 146,47 pkt. -11,2%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 10 lutego 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od
9 lutego do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —09.02.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spodtki Atrem 4,50 zt. 5,28 zt. +17,3 %
Srednio +17,3 %
WIG 20 2 417,11 pkt. 2 146,47 pkt. -8,3 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktorej akcje zostaty umieszczone 3 marca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 2
marca do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —02.03.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana

(w %)
Akcja spdtki Mostostal Warszawa 7,57 zt. 13,70 zt. +81,0 %
Srednio +81,0 %

WIG 20 2 358,25 pkt. 2 146,47 pkt. -9,0 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 9 kwietnia 2015 roku
na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od

8 do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —08.04.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki Ceramika Nowa Gala 1,25 zt. 1,19 zt. -4,8 %
Srednio -4,8%
WIG 20 2 424,82 pkt. \ 2 146,47 pkt. -11,5%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spoétki, ktérej akcje zostaty umieszczone 5 maja 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 4

do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —04.05.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Polnord 11,10 zt. 9,57 zt. -13,8 %

Srednio -13,8 %

WIG 20 2 523,09 pkt. ‘ 2 146,47 pkt. -14,9 %




Tabela: Procentowa zmiana cen akcji trzech spotek, ktérych akcje zostaty umieszczone w dniu 1 lipca
na stronie internetowej http://analizy-rynkowe.pl/ w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie
od 30 czerwca 2015 roku do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym

okresie.

Instrument finansowy Poziom —30.06.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)
Akcja spétki TIM 9,49 zt. 7,95 zt. -16,2 %
Akcja spoétki Unima 2000 2,58 zt. 2,39 zt. -7,4%
Akcja spotki Variant 1,77 zt. 1,55 zt. -12,4 %
Srednio -12,0%
WIG 20 2317,84 pkt. 2 146,47 pkt. -7,4%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 21 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 22

do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —21.07.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spétki Ropczyce 20,80 zt. 21,02 zt. 1,1%
Srednio 1,1%

WIG 20 2 444,63 pkt. 2 146,47 pkt. -4,4 %

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 23 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 23

do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —22.07.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spoétki Eurocash 41,26 zt. 44,00 zt. 6,6 %
Srednio 6,6 %

WIG 20 2 185,83 pkt. 2 145,12 pkt. -1,8%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 23 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 23

do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —22.07.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spotki Agora 11,20 zt. 11,30 zt. 0,9 %
Srednio 0,9%

WIG 20 2 107,58 pkt. 2 146,47 pkt. 1,8%

Tabela: Procentowa zmiana ceny akcji spotki, ktérej akcje zostaty umieszczone 23 lipca 2015 roku na
stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl w rubryce ,,Wykres do przemyslenia” w okresie od 23

do 4 wrzesnia 2015 roku oraz procentowa zmiana indeksu WIG 20 w tym okresie.

Instrument finansowy Poziom —22.07.2015 Poziom —04.09.2015 Zmiana
(w %)

Akcja spdtki BZWBK 309,00 zt. 308,75 zt. -0,1%
Srednio -0,1%

WIG 20 2 155,07 pkt. 2 146,47 pkt. -0,4 %




Spoétek, dla ktorych nie mozna jeszcze obliczyc
procentowej zmiany kursu akcji po wprowadzeniu jej
do rubryki ,,Wykres do przemyslenia” w okresie 12
pierwszych miesiecy po jej wprowadzeniu do tej rubryki
jest 30.

W odniesieniu do tej grupy 30 spdtek mozna
sformutowad nastepujacy wniosek:

Whniosek

Warto zauwazygc, ze

sposrod 30  spotek  (ktorych  lista
opublikowana jest na str. 5-9)

kursy akcji 20-u spotek od momentu owego
zakwalifikowania do tej rubryki do dnia 4
wrzesnia 2015 roku zachowywaty sie lepiej
od indeksu WIG20

10-u gorzej od indeksu WIG20 a 1-ej tak
samo jak WIG20




Uwaga ! — na poprzedniej stronie
uzytem sformutowania
odnoszgcego sie do tych spotek,
ktore znalazty sie w rubryce
,Wykres do przemyslenia” ,na
przestrzeni ostatnich 12
miesiecy”

Spotki te bede starat sie na
prowadzonej przeze mnie stronie
internetowej http://analizy-
rynkowe.pl/ otaczaé¢ szczegdlnag
opieka intelektualng to znaczy
analizy publikowane na tej
stronie beda w znhacznej mierzy
dotyczy¢ wtasnie tych spotek.




Generalny wniosek:
kursy akcji spotki po
wprowadzeniu jej do
rubryki ,,Wykres do
przemyslenia”

zasadniczo rzecz
bioragc wykazuja
relatywna przewage

nad indeksem
WIG20




Whioski korcowe

= Kurs dolara amerykanskiego (w ztotych) spadt ponizej bardzo waznego oporu na poziomie
3,9130 zt. z lutego 2009 roku. W tej sytuacji mozna oczekiwac rozpoczecia sie fali spadkow w
kierunku linii trendu wzrostowego poprowadzonej przez dotki z lipca 2008 roku oraz czerwca
2014 roku, ktora aktualnie przebiega na poziomie 3,10. Ostabienie kursu dolara
amerykanskiego (w ztotych) moze by¢ zwigzane z naptywem kapitatu zagranicznego na polski
rynek akcji, czemu towarzyszy¢ moze takze ostabienie kursow innych walut zagranicznych

= W przypadku kursu euro (w ztotych) aktywnosc¢ strony podazowej doprowadzita w pewnym
momencie do przebicia od géry spadkowej linii trendu poprowadzonej przez szczyty z lutego
2009 roku oraz grudnia 2011 roku. PéZniej jednak doszto do spadkdéw. Potem popyt znéw
zaatakowat, ale nie doszto do przebicia szczytu z lipca 2015 roku. Obecnie waznym
wsparciem jest poziom 3,8932 zt (dotek z maja 2011 roku).

= W okresie pomiedzy koricem kwietnia a_koncem pazdziernika zawsze byto tak, ze WIG20

rost od wczesniejszego dotka do pdiniejszego szczytu o co najmniej 10,2 %. Zaktadajac, ze i
tak bedzie w roku 2015 mozna i przyjmujgc, ze dotek miat miejsce 24 sierpnia mozna

oczekiwac, ze w ktédrym$ momencie (na zamknieciu sesji) okresie do konca pazdziernika
tego roku WIG20 uksztattuje sie na poziomie 2266,13 pkt.

= Sposréd indekséw branzowych tworzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie moja uwage zwraca indeks WIG-Informatyka. Warto zauwazy¢, ze po wybiciu z
formacji podwdjnego dna doszto do korekty spadkowej, ktéra prawdopodobnie dobiega
konca. Gdyby wspomniana formacja miata sie wypetni¢ powinno dojs¢ do wzrostéw indeksu
WIG-Informatyka o jeszcze 28,9 %.

Opracowat: Stawomir Ktusek, 7 wrzesnia 2015 roku
Powyzszy raport stanowi wytgcznie wyraz osobistych opinii autora.

TreSci zawarte na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl nie stanowig "rekomendacji" w
rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw
(Dz.U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).

Autor nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje inwestycyjne podjete na podstawie tresci
zawartych na stronie internetowej www.analizy-rynkowe.pl




