Sezonowaos< na rynkach akeji w USA, Niemczech i w Polsce

Ponizsza tabela prezentuje $rednig zwrotu z indekséw S&P500, DAX oraz WIG 20 w
poszczegdlnych miesigcach w okresie 1995-2013

Miesigc USA — S&P 500 Niemcy — DAX Polska - WIG 20
Styczen 0,4 0,5 2,9
Luty -0,5 0,2 1,1
Marzec 1,9 0,8 0,8
Kwiecien 2,2 3,8 4,2
Maj 0,4 0,4 -1,6
Czerwiec -0,2 0,4 0,1
Lipiec 0,4 1,4 1,2
Sierpien -1,2 -2,8 -0,2
Wrzesien 0,1 -2,1 -1,6
Pazdziernik 1,6 2,5 0,7
Listopad 1,8 2,6 0,2
Grudzien 1,5 2,7 2,8

Analizujgc powyzszg tabele mozna zauwazy¢, ze zaréwno w USA, jak rowniez w Niemczech
grudzien jest jednym z najbardziej korzystnych miesiecy dla posiadaczy akcji.

Co ciekawe we wszystkich trzech przypadkach najlepszym miesigcem jest nie grudzien a
kwiecien. Kiedy zapoznawatem sie z pierwszymi ksigzkami na temat gietdy pamietam, ze
rowniez w jednym z zestawien dostrzegtem to bardzo dobre zachowanie rynku akcji w
kwietniu.

Nawet zastanawiatem sie: ,,dlaczego witasciwie tak duzo moéwi sie o efekcie grudnia a tak
mato o efekcie kwietnia ?”.

Srednio rzecz bioragc w pazdzierniku i listopadzie WIG 20 zachowuje sie gorzej od indekséw w
USA i w Niemczech.

Kiedy natomiast indeks WIG 20 jest lepszy od indeksdw: amerykanskiego i niemieckiego ?.
Otdz Srednio rzecz biorac lepszy jest np. w grudniu, styczniu i lutym.

Mozna nawet przypuszczaé, ze kiedy pod koniec roku sytuacja zaczyna sie poprawiac¢ na
Swiatowych rynkach akcji (po okresie letnio-jesiennego pogorszenia) najpierw inwestorzy
lokujacy swoje kapitaty w skali miedzynarodowej lokujg swoje lub powierzone kapitatu na
rynkach dojrzatych (ktére traktujg jako mniej ryzykowne) a_potem dopiero na rynkach
wschodzacych, w tym w Polsce, ktore traktujg jako bardziej ryzykowne.

Opracowat: Stawomir Klusek na podstawie bazy danych Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska
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